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BELANGRIJKE TOELICHTING IN VERBAND MET DE PRESENTATIE VAN FINANCIËLE 

INFORMATIE 
 
Onder IFRS 3 (Bedrijfscombinaties), werd de oprichting van Nyrstar beschouwd als een omgekeerde 
overname waardoor de voormalige zink- en loodsmeltings- en legeringsactiviteiten van Zinifex Limited 
de zinksmeltings- en legeringsactiviteiten van Umicore SA/NV verwierf op 31 augustus 2007. Bijgevolg 
bevatten de Nyrstar halfjaarlijkse 2008 IFRS verkorte geconsolideerde tussentijdse financiële 
overzichten op pagina 23 tot 37 de resultaten van: 
 
1. Nyrstar voor de periode 1 januari 2008 tot 30 juni 2008; en 
2. De vergelijkende periode bevat: 

− Voor de balans, de Nyrstar balans op 31 december 2007; en 
− Voor de resultatenrekening, de resultatenrekening van de voormalige zink- en loodsmeltings- 

en legeringsactiviteiten van Zinifex Limited (de Zinifex overgedragen subgroep) voor de 
periode 1 januari 2007 tot 30 juni 2007.   

 
Als resultaat van het bovenstaande en met het oog op het leveren van nuttige informatie als hulp bij de 
analyse en het begrip van Nyrstar’s operationele resultaat, heeft Nyrstar een niet-geauditeerde uitgave 
geproduceerd van de Gewijzigde Pro Forma Financiële Informatie voor de periode van 6 maanden die 
afliep op 30 juni 2008, 30 juni 2007 en 31 december 2007, terug te vinden van pagina 39 tot 46. De niet-
geauditeerde Gewijzigde Pro Forma Financiële Informatie voor de periode van 6 maanden die afliep op 
30 juni 2008 is afgeleid van de verkorte geconsolideerde tussentijdse financiële overzichten van Nyrstar, 
en de niet-geauditeerde Gewijzigde Pro Forma Financiële Informatie voor de periode van 6 maanden 
die afliep op 30 juni 2007 is afgeleid van de niet-geauditeerde Pro Forma financiële Informatie uit de 
Prospectus uitgegeven op 12 oktober 2007 als steun bij de beursintroductie van de Nyrstar-aandelen. 
De niet-geauditeerde Gewijzigde Pro Forma Financiële Informatie voor de periode van 6 maanden die 
afliep op 31 december 2007 is berekend op basis van het verschil tussen de niet-geauditeerde 
Gewijzigde Pro Forma Financiële Informatie voor de periode van 12 maanden die afliep op 31 
december 2007, vervat in het Jaarverslag 2007, en de niet-geauditeerde Gewijzigde Pro Forma 
Financiële Informatie voor de periode van 6 maanden die afliep op 30 juni, zoals hierboven vermeld. De 
niet-geauditeerde Pro Forma Informatie bevat wijzigingen door het management om het huidig 
transactioneel en structureel afdekkingsbeleid van Nyrstar weer te geven. Omwille van hun aard, zijn 
deze gewijzigde elementen gebaseerd op hypothetische situaties en mogen ze daarom niet worden 
geïnterpreteerd als weergave van wat er zou zijn gebeurd tijdens de voorbije periodes, noch mogen ze 
worden vergeleken met om het even welke gelijkaardige informatie, voorgesteld door andere 
ondernemingen.  
 
Tenzij anders vermeld, is de financiële informatie vervat in dit document gebaseerd op de Gewijzigde 
Pro Forma Financiële Informatie voor de periode van 6 maanden die afliep op 30 juni 2008. Deze 
informatie wordt enkel aangeboden om de controle van ons operationeel resultaat te vergemakkelijken. 
Enkel de verkorte geconsolideerde tussentijdse financiële overzichten werden aan een controle 
onderworpen. De Pro Forma Financiële Informatie en de Gewijzigde Pro Forma Financiële Informatie is 
niet-geauditeerd en werd niet onderworpen aan een audit, noch aan controleprocedures. 
 
 
 



 
 

 
 

 
 

Halfjaarlijks verslag 2008 
 

 
 

Inhoudstafel 
 

 
HOOGTEPUNTEN          2 
 
AUTEURSVERMELDING         2 
 
BELANGRIJKSTE CIJFERGEGEVENS        3 
 
BEDRIJFS- EN FINANCIEEL OVERZICHT       4 
 
EXTERNE FACTOREN         11 
 
INFORMATIE OVER DE SEGMENTEN       13 
 
OPERATIONEEL OVERZICHT        14 
 
RISICO’S EN ONZEKERHEDEN        22 
 
VERKORTE GECONSOLIDEERDE TUSSENTIJDSE FINANCIÊLE OVERZICHTEN 23 
 
OVERZICHTSVERSLAG VAN HET COLLEGE VAN COMMISSARISSEN  38 
 
GEWIJZIGDE PRO FORMA OVERZICHTEN      39 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

Belangrijke opmerking: Raadpleeg aub de binnenste cover van dit verslag (“Belangrijke opmerking in verband met de voorstelling van financiële 
informatie ”) voor informatie in verband met de voorstelling van financiële informatie in dit document. 

 
Pagina 2 

HOOGTEPUNTEN 
 
De inhoud van dit halfjaarlijks verslag is sequentieel vergelijkbaar met H2 2007. Doorheen dit verslag verwijst de 
term Nyrstar naar de Nyrstar Groep van ondernemingen. 
 
Operationele hoogtepunten 

• De productie van industrieel zinkmetaal steeg tot 541.000 ton, dit is een toename van 5% in vergelijking 
met H2 2007  

• De productie van industrieel loodmetaal steeg tot 118.000 ton, dit is een toename van 13% in 
vergelijking met H2 2007 

• De onderliggende operationele kosten bleven ongeveer gelijk op €359 miljoen ondanks een hogere 
output en inflatoire arbeids- en energiekosten. 

• Door synergyvoordelen is het terugwinningspercentage bij Hobart met 3% toegenomen, wat zich op 
jaarbasis zal vertalen in de productie van een bijkomende 8.000 ton zinkkathoden uit dezelfde 
hoeveelheid grondstoffen. 

• De Lost Time Rate (verloren werktijd door verwondingen per miljoen manuren) daalde van 7,9 tot 6,2 in 
H2 2007. 

• Er zal worden onderzocht of zinkproductie van Port Pirie naar het meer kostenefficiënte Hobart zal 
worden overgebracht, en tevens zal een haalbaarheidsstudie worden opgestart met betrekking tot het 
moderniseren van de smelttechnologie en het vergroten van de recyclage van multimetalen in Port Pirie. 

 
Marktgebonden en financiële hoogtepunten 

• De gemiddelde zinkprijs is met 22% gedaald ten opzichte van H2 2007 
• De EUR/USD wisselkoers is met 9% gedaald sinds H2 2007 
• Opbrengsten daalden met 18% tot € 1.408 miljoen 
• Onderliggende brutowinst daalde met 14% tot € 461 miljoen 
• Onderliggend EBITDA daalde met 45% tot €106 miljoen 
• Synergyvoordelen en kostenbesparingen van ongeveer € 30 miljoen per jaar sinds 2009 
• Het investeringsniveau is met €30 miljoen verlaagd ten opzichte van eerdere indicaties 

 
AUTEURSVERMELDING 
 
De ondergetekende, Paul Fowler, Chief Executive Officer en Heinz Eigner, Chief Financial Officer, verklaren dat, 
volgens hun kennis, de verkorte geconsolideerde tussentijdse financiële overzichten voor de periode van zes 
maanden die afliep op 30 juni 2008, die werden opgesteld in overeenstemming met de IAS 34 ”Interim Financial 
Reporting” zoals goedgekeurd door de Europese Unie, een correct en eerlijk overzicht bieden van de activa, 
passiva, financiële positie en winst of verlies van Nyrstar, en dat het halfjaarlijks verslag een correct en eerlijk 
verslag geven van de belangrijke gebeurtenissen en significante transacties met verbonden partijen die hebben 
plaatsgevonden tijdens de eerste zes maanden van het financiële jaar 2008 , en hun impact op de verkorte 
geconsolideerde tussentijdse financiële overzichten, samen met een omschrijving van de belangrijkste risico’s en 
onzekerheden voor de overige zes maanden van het financiële jaar. 
 
Balen, 18 augustus 2008 
 

                               
Paul Fowler    Heinz Eigner 
Chief Executive Officer    Chief Financial Officer 
 



 

Belangrijke opmerking: Raadpleeg aub de binnenste cover van dit verslag (“Belangrijke opmerking in verband met de voorstelling van financiële 
informatie ”) voor informatie in verband met de voorstelling van financiële informatie in dit document. 
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BELANGRIJKSTE CIJFERGEGEVENS 
 
Toelichting 2007 is gebaseerd op gewijzigde pro forma financiële informatie, met enkele vergelijkende 
cijfergegevens die niet beschikbaar zijn. De totalen in deze tabel kunnen soms aritmetisch afwijken 
omwille van afronding. 

In miljoenen €  
tenzij anders aangegeven 

H1 
2008 

H2 
2007 

H1 
2007 

H1 2008 op 
H2 2007 
verschil 

Productie 1     
Zinkkathode (‘000 ton) 551 539 540 +2% 
Industrieel zink (‘000 ton) 541 515 533 +5% 
Industrieel lood (‘000 ton) 118 104 117 +13% 
     

     

Opbrengsten 1.408 1.725 2.090 -18% 
     

Verwerkingslonen 215 225 330 -5% 
Bijdrage bonusmetalen 100 141 162 -29% 
Premies 89 103 99 -14% 
Bijproducten 104 115 132 -10% 
Overige (46) (49) (2) -6% 

Onderliggende brutowinst 461 534 721 -14% 

     
Brutowinst 461 498 721 -7% 
Onderliggende operationele kosten 359 352 375 +2% 
EBITDA 81 202 358 -60% 
Onderliggend EBITDA 2 106 194 353 -45% 
EBIT 41 166 319 -75% 
Onderliggend EBIT 2 66 158 314 -58% 
Winst over de periode 21 NVT NVT  
     

     
Gewone winst per aandeel (€) 0,21 NVT NVT  
Gemiddeld aantal aandelen (miljoenen) 100 NVT NVT  
     

     
Investeringen 50 48 54 +4% 
Netto kasstroom uit operationele 
activiteiten 3 

86 NVT NVT  

     

     
Netto schuld 126 155 NVT -19% 
Netto schuld t.o.v. netto schuld plus 
eigen vermogen, einde van de periode 

8,2% 9,8% NVT -16% 

     
1 Omvat enkel productie uit primaire zinksmelters en primaire en secondaire loodsmelters.  Productie in dochterondernemingen 
en geassocieerde deelnemingen is proportioneel geconsolideerd op basis van onze deelneming. De productie 2007 is exclusief 
Padaeng, omdat deze in april 2008 is verkocht. 
2 Onderliggend EBITDA en EBIT werden aangepast voor bijzondere items. 
3 Netto operationele kasstroom is inclusief de betaling van of €46 miljoen voor het niet betwiste deel van de aanpassing van de 
aankoopprijs. Gecorrigeerd voor deze betaling bedraagt de netto operationele cash flow €132 miljoen. 



 

Belangrijke opmerking: Raadpleeg aub de binnenste cover van dit verslag (“Belangrijke opmerking in verband met de voorstelling van financiële 
informatie ”) voor informatie in verband met de voorstelling van financiële informatie in dit document. 
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BEDRIJFS- EN FINANCIEEL OVERZICHT 
 
Tijdens H1 2008 heeft Nyrstar operationeel goede prestaties neergezet, met positieve resultaten zoals een 
toename in de productie en betere maatregelen voor kostenbeperking. De verslechtering van belangrijke externe 
parameters zoals de zink- en loodprijzen en de EUR/USD wisselkoers hebben echter geleid tot een zwakker 
financieel resultaat dan de voorgaande periodes. 
 
De gecombineerde beweging van de gemiddelde London Metal Exchange (LME) zinkprijs daalde met 22% en de 
EUR/USD wisselkoers daalde met 9%, vergeleken met H2 2007, wat resulteerde in een achteruitgang met 29% 
van de gemiddelde prijs in euro per ton SHG zink tot €1.486 in H1 2008 vergeleken met €2.090 in H2 2007. Deze 
neerwaartse beweging had een belangrijke negatieve impact op de prestaties van het eerste halfjaar. 
 
Productie 
 

H1 H2 H1
 2008 2007 2007 

    
Zinkkathode (‘000 ton) 1 551 539 540 
Industrieel zink (‘000 ton) 1 541 515 533 
Industrieel lood (‘000 ton) 1 118 104 117 
Zwavelzuur (‘000 ton, bruto) 713 733 728 
Zilver (‘000 troy ounces) 6.315 6.094 5.576 
Indium (ton) 17,8 13,9 2,0 
Goud (‘000 troy ounces) 7,7 6,8 7,8 
1 Omvat enkel productie uit primaire zinksmelters en primaire en secondaire loodsmelters.  Productie in dochterondernemingen 
en geassocieerde deelnemingen is proportioneel geconsolideerd op basis van onze deelneming. De productie 2007 is exclusief 
Padaeng, omdat deze in april 2008 is verkocht. 
 
De metaalproductie voor de zink- en loodmarkt steeg respectievelijk met 5% en 13% in H1 2008 vergeleken met 
H2 2007 als gevolg van verder benutte synergievoordelen tussen de sites. De productie van zinkkathode, de 
tussentijdse productoutput door de elektrolysehal vóór het gieten, steeg in H1 2008 met 2% vergeleken met H2 
2007. Dit is een belangrijke indicator van de eigenlijke zinkproductie vóór de omzetting in industrieel metaal (SHG 
en legeringen).  Alle toenames werden verwezenlijkt ondanks verschillende geplande stilstanden voor onderhoud, 
die plaatsvonden tijdens H1 2008.  
 

Datum Site 
Gepland  

type stilstand Duur 
    
Jan-08 Budel Roostoven 10 dagen 
Feb-08 Hobart Roostoven 21 dagen 
Mei-08 Port Pirie Slakverneveling 21 dagen 
Mei-08 Clarksville Roostoven 7 dagen 
Mei-08 Budel Roostoven 10 dagen 
Jun-08 Balen Roostoven 21 dagen 
 
Er vinden op regelmatige tijdstippen stilstanden plaats, in overeenstemming met de wettelijke industrienormen of 
wegens gepland onderhoud. De stilstand van de slakverneveling in Port Pirie vindt bijvoorbeeld om de 18 
maanden plaats, waarbij elke boiler om de drie jaar opnieuw moet worden gecertificeerd door een inspecteur die 



 

Belangrijke opmerking: Raadpleeg aub de binnenste cover van dit verslag (“Belangrijke opmerking in verband met de voorstelling van financiële 
informatie ”) voor informatie in verband met de voorstelling van financiële informatie in dit document. 
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aangeduid werd door de regering. Tijdens H2 2007 waren er zes geplande stilstanden, twee in zowel Auby als 
ARA en één in Budel en Clarksville. 
 
De productie van zwavelzuur voor H1 2008 daalde licht met 3% tot 713.468 ton vergeleken met H2 2007. De 
hoofdreden hiervoor was en verminderd gebruik van de zuurfabriek als gevolg van de vijf geplande 
ovenstilstanden, alsook het toenemende gebruik van gerecycleerde zink onder de vorm van oxides in 
tegenstelling tot zwavelconcentraties. 
 
De zilverproductie van 6,3 miljoen troy ounces was 4% hoger dan H2 2007 en de goudproductie van 7.700 troy 
ounces is ook met 13% gestegen in vergelijking met H2 2007, beiden als gevolg van een hoger gehalte in de 
grondstoffen. 
 
In juni ging een transformator in de elektrolysehal van de fabriek in Auby stuk, waardoor de productie tijdelijk voor 
de helft verminderde. De oven was niet beïnvloed en werkte normaal verder, waardoor het overschot aan 
roostgoed uit de ovens op andere Nyrstar sites kon worden gebruikt.  Nyrstar’s fabrieksoverstijgende 
managementaanpak zorgt ervoor dat dit soort risico’s worden opgevangen, zo dat de algemene productie niet 
materieel wordt beïnvloed. 
 
Synergievoordelen en operationele verbeteringen 
Door onze wereldwijde kennis en vaardigheden en onze expertise in operationele verbeteringen toe te passen, 
gaat Nyrstar verder met de bestaande en verdere exploratie van synergievoordelen en kostenbesparende 
projecten, die goed zijn voor ten minste €30 miljoen op jaarbasis, in hoofdzaak vanaf 2009, onder andere de 
volgende: 
 
Het terugwinningspercentage bij Hobart is aanzienlijk gestegen met meer dan 3% om een 
recordterugwinningspercentage voor de site te bereiken van 94,5 % zonder nood aan wezenlijke investeringen, 
waardoor een hogere zinkproductie mogelijk werd uit hetzelfde niveau van concentraat-input.  Dit kon worden 
bereikt tegen een kapitaalkost van minder dan €0,5 miljoen, een aanzienlijke besparing op de voorheen 
aangegeven kapitaalkost van €22 miljoen bestemd voor de implementatie van het goethite-proces en de 
verbetering van de terugwinningspercentage tot 96%, gelijktijdig met de smelters in Balen en Auby.  
 
Andere operationele verbeteringen betreffen de inter-site transfer van roostgoed om de input naar de 
elektrolysehallen te optimaliseren voor al onze operaties, waardoor de impact werd verminderd van een 
belangrijke afname in de beschikbaarheid van ovens in H1 2008 ten gevolge van de vijf geplande 
onderhoudsstops aan de oven. Transfers van roostgoed hebben plaatsgevonden tussen zowel onze Europese 
sites, als operaties in de USA en Australië. 
 
H1 2008 vertoont tevens een verhoogd gebruik van gerecycleerde zink onder de vorm van oxides tot tussen 14% 
en 18% ruwe materialen. Dit past in de strategie van Nyrstar voor de bevordering van secundair zinkmateriaal, 
om de productie te maximaliseren. 
 
Via het “Improving Performance Together” (Samen verbeteren) initiatief, focust Nyrstar nog steeds op 
optimalisatie van de bedrijfsmiddelen en verbeterde betrouwbaarheid om zowel kostenbesparingen als stijgende 
opbrengsten te realiseren. 
 
Een andere belangrijke doelstelling is de ontwikkeling van een globale aankoopfunctie met het oog op belangrijke 
besparingen via handelingen in operationele kosten en kapitaaluitgaven. Meer specifiek, evalueert de globale 
aankoopfunctie verdere mogelijkheden voor deelnames in energieconsortia om competitieve energieprijzen op 



 

Belangrijke opmerking: Raadpleeg aub de binnenste cover van dit verslag (“Belangrijke opmerking in verband met de voorstelling van financiële 
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lange termijn te verzekeren. In Frankrijk zijn de onderhandelingen voor de deelname in een dergelijk consortium 
al goed op schema, met als doel een succesvol einde van deze besprekingen tegen Q4 2008.   
 
Veiligheid, gezondheid en milieu 
De belangrijke vooruitgang in de voortdurende integratie en verbetering van Nyrstar’s veiligheids-, gezondheids- 
en milieuprogramma’s omvat de oprichting van een globaal netwerk van veiligheids- en milieuspecialisten, 
Ondersteunende IT-tools, de ontwikkeling van een uitvoerig geheel veiligheidsnormen en de implementatie van 
corporate auditprogramma’s voor zowel veiligheid, gezondheid als milieu.  Het auditprogramma is al goed 
gevorderd, met alle sites op plan voor de afwerking van hun basisaudit in 2008.  
 
Aan het einde van H1 2008 was onze Lost Time Injury Rate (LTR) per miljoen gewerkte uren gedaald tot 6,2 in 
vergelijking met 7,9 voor H2 2007, en we zijn op de goede weg om ons doel van 25% vermindering te bereiken 
tegen 2008. De doelstelling voor H2 2008 worden onze programma’s voor gedragsveiligheid, met een volledig 
overzicht van het bestaande veiligheidsleiderschapsprogramma en voorstelling in Auby en Balen, met 
tegelijkertijd de ontwikkeling van de volgende fase, bestemd voor de voorstelling in Clarksville in oktober.  
 
Het aantal registreerbare milieu-incidenten voor H1 2008 was 17 vergeleken met 24 voor H2 2007, en we zijn 
momenteel op schema voor het bereiken van onze doelstelling van een vermindering van 20% voor 2008. Alle 
aantoonbare incidenten in deze periode waren van mindere aard. De vooruitgang werd voortgezet met een aantal 
geplande grootschalige milieuprojecten met de nadruk op de vermindering van uitstoot en het aanpakken van 
historische besmetting. Meer specifiek, vertoont het tenby10 project om niet-geleide looduitstoot te verminderen 
in Port Pirie nog steeds een goede vooruitgang en is de sluiting van het laatste residubekken in Budel op schema 
voor completering tegen het einde van het jaar. 
 
Onderliggende brutowinst 
 

H1 H2 H1 
In miljoenen € 2008 2007 1 2007 1 
    
Verwerkingslonen 215 225 330 
Bijdrage bonusmetalen 100 141 162 
Premies 89 103 99 
Bijproducten 104 115 132 
Overige (46) (49) (2) 

 461 534 721 
1 Onderliggende Gewijzigde Pro Forma basis. 
 
De onderliggende brutowinst daalde met 14% tot €461 miljoen in H1 2008 vergeleken met H2 2007, ten gevolge 
van aanzienlijke verschuivingen in externe marktfactoren die het effect van onze operationele verbeteringen in 
hogere productievolumes en terugwinningspercentages van zink en andere metalen meer dan verstoord hebben. 
Hoewel de onderliggende brutowinst verminderd is, is de onderliggende brutomarge voor de eerste helft van 2008 
gestegen van 31% in H2 2007 tot 33%. 
 
Terwijl we een stijging hebben gezien in de onderhandelde basis verwerkingslonen (VL) per ton toevoermateriaal 
voor contracten van 2008, daalde de absolute VL opbrengst met 5% tot €215 miljoen in H1 2008 in vergelijking 
met H2 2007. Deze daling is hoofdzakelijk toe te schrijven aan de verlaging van VLs verbonden aan dalende 
metaalprijzen, de verwerking van tonnages verworven onder de commerciële bepalingen van 2007 in het begin 
van 2008, en de erkenning van VL-opbrengsten verbonden aan de beginvoorraad. De gemiddelde behaalde VL-
opbrengsten voor H1 2008 bedraagt ongeveer 281 USD per ton. Aangezien Nyrstar de VL-onderhandelingen nog 
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niet met al zijn leveranciers van concentraat heeft gefinaliseerd, werden de VL-opbrengsten voor H1 2008 voor 
deze contracten erkend op basis van conservatieve ramingen. 
 
Nyrstar zit nog steeds in het proces van vaststelling van de zink VL die ze voor 2008 zullen ontvangen van hun 
belangrijkste leverancier OZ Minerals (OZ), het bedrijf dat werd opgericht na de recente fusie tussen Zinifex en 
Oxiana.  Nyrstar is de belangrijkste klant van OZ voor zink- en loodconcentraat, terwijl OZ goed is voor 48% van 
Nyrstar’s concentraat leveringen. 
 
De onderhandelingen met OZ werden doorverwezen naar een onafhankelijk expert voor uiteindelijke vaststelling. 
Rekening houdend met de omvang van het contract en het belang ervan voor zowel Nyrstar en OZ, is de 
behoefte om onafhankelijk tot een schikking te komen niet onverwacht en maken de partijen als hulp gebruik van 
een overeengekomen geschillenprocedure, die opgenomen was in hun eerste overeenkomst. Wij geloven dat de 
schikking grotendeels zal overeenstemmen met de bepalingen die overeengekomen zijn met andere leveranciers. 
 
Hieronder staat een samengesteld gewogen gemiddelde van onze onderhandelde verwerkingslonen voor 2008, 
die zowel een beeld geeft van onze positie op de markt en van het feit dat de markt goed voorzien blijft van 
concentraat. 
 
Zinkprijs (USD) $3.000 $2.500 $2.000 $1.500 
Onderhandeld VL/dmt (USD) $413 $348 $308 $267 
 
Overeenkomstig, staat hieronder een samengesteld gewogen gemiddelde van onze onderhandelde 
verwerkingslonen voor lood voor 2008. 
 
Loodprijs (USD) $3.000 $2.500 $2.000 $1.500 
Onderhandeld VL/dmt (USD) $386 $358 $340 $322 
 
De bijdragen van bonusmetalen liepen op tot €100 miljoen in H1 2008. Hoewel de hoeveelheden bonusmetalen 
met 10% toenamen in vergelijking met H2 2007, daalde het financiële voordeel uit vrije metalen met €41 miljoen, 
beïnvloed door de lagere zink- en loodprijzen in H1 2008. 
 
De opbrengsten uit premies voor H1 2008 bedroegen €89 miljoen, 14% minder in vergelijking met H2 2007. Deze 
daling was het resultaat verminderde ontvangen premies op onze markten in Europa en de VS. 
 
De bijdrage tot de brutowinst van bijproducten bedroeg €104 miljoen voor H1 2008 in vergelijking met €115 
miljoen in H2 2007. De inkomsten uit bijproducten die negatief werden beïnvloed door lagere zink- en loodprijzen 
en hoge lood-VLs omdat de zinkbijdrage wordt voorgesteld als een bijproduct in het loodbedrijf in Port Pirie en 
lood een belangrijk metaal is in de logenproducten verkocht door onze zinksmelters. Het voortdurende 
hooggeprijsde milieu voor zwavelzuur beïnvloedde de inkomsten van bijproducten op een positieve manier, met 
een bijdrage van zwavelzuur van €38 miljoen gedurende H1 2008, die de bijdrage voor het volledige jaar 2007 
overtrof. Wij verwachten dat de bijdrage voor het volledige jaar 2008 ongeveer het dubbele van H1 2008 zal zijn, 
gebaseerd op de huidige prijzen. De bijdrage uit bijproducten werd ook positief beïnvloed door de bijkomende 
inkomsten uit de verkoop van indium, met een nog steeds stijgende indiumproductie. 
 
 
 
 
 



 

Belangrijke opmerking: Raadpleeg aub de binnenste cover van dit verslag (“Belangrijke opmerking in verband met de voorstelling van financiële 
informatie ”) voor informatie in verband met de voorstelling van financiële informatie in dit document. 

 
Pagina 8 

Onderliggende operationele kosten 
 

H1 H2 H1 
In miljoenen € 2008 2007 1 2007 1 
    
Lasten uit hoofde van 
personeelsbeloningen 

114 105 97 

Energiekosten 126 110 116 
Overige lasten 119 137 162 

 359 352 375 
1 Onderliggende Gewijzigde Pro Forma basis. 
 
Een sterke nadruk op kostencontrole hield de toename van de totale onderliggende operationele kosten op 
slechts 2% in vergelijking met H2 2007, ondanks een duidelijke stijging met 15% van de energiekosten 
gedurende H1 2008 in vergelijking met H2 2007. Hogere elektriciteitskosten werden beïnvloed door de stijgende 
prijzen in Europe (in overeenstemming met de verwachtingen) en een hogere productie tijdens die periode. De 
overige uitgaven daalden met 13% gedurende H1 2008 in vergelijking met H2 2007, hoofdzakelijk als resultaat 
van een verbeterde betrouwbaarheid van onze bedrijfsmiddelen en een initiatief ter beperking van inhuur van 
derden. Voor al onze operaties in H2 2008 blijft ons doel kostenbesparingen in het vooruitzicht van verdere 
inflatoire druk en om een solide en winstgevende toekomst te verzekeren voor al onze fabrieken.  
 
 
Aandeel in de winst/verlies van van volgens de “equity”-methode verwerkte deelnemingen 
In H1 2008 registreerde Nyrstar €4 miljoen als winstaandeel uit deze deelnemingen in vergelijking met €11 
miljoen voor de voorgaande periode. Deze terugval was hoofdzakelijk te wijten aan de lagere loodprijs die de 
bijdrage beïnvloedde die werd ontvangen van Australian Refined Alloys Pty Ltd (ARA) en door de verkoop van 
Nyrstar’s belang in Padaeng Industry Public Company Limited (Padaeng). 
 
De verkoop van Nyrstar’s aandeel van 24,9% in Padaeng op 4 april 2008 voor €34 miljoen in cash, resulteerde in 
een verlies van €17,7 miljoen, waaronder een vertrekpremie van €1,1 miljoen.  
 
Onderliggend EBITDA 
Het onderliggend EBITDA is met 45% gedaald tot €106 miljoen voor H1 2008 in vergelijking met H2 2007. De 
terugval in EBITDA was hoofdzakelijk te wijten aan externe factoren, waarvan de effecten op de financiële 
resultaten in overeenstemming waren met de gepubliceerde gevoeligheden. 
 
Het onderliggend EBITDA is een belangrijke financiële indicator die door het management wordt gebruikt om de 
prestaties te beoordelen. Het wordt voorgesteld om de gebruikers een meer duidelijk begrip van de onderliggende 
prestaties van Nyrstar. Het onderliggend EBITDA omvat Nyrstar’s aandeel in de inkomsten van deelnemingen en 
houdt geen rekening met niet-recurrente posten verbonden aan herstructureringsmaatregelen, 
waardevermindering van activa, materiële inkomsten of uitgaven die voortvloeien uit in het contract besloten 
derivaten erkend onder IAS39 en andere elementen die voortkomen uit gebeurtenissen of transacties die duidelijk 
onderscheiden zijn van de gewone activiteiten van Nyrstar. 
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Kasstromen en netto schuld 
In het eerste halfjaar van 2008 liet Nyrstar een netto operationele instroom van kasmiddelen optekenen ten 
belope van €86 miljoen. Na het doorvoeren van een aanpassing ingevolge de vereffening van de onbetwiste 
aankoopprijsaanpassing van €46 miljoen bedroeg de netto operationele kasstroom €132 miljoen. Dit bedrag was 
te betalen op 31 december 2007. Ingevolge de dalende prijzen van zink en lood werd voor €55 miljoen aan 
bedrijfskapitaal beschikbaar gesteld (na aanpassing ingevolge de vereffening van de aankoopprijs).  
 
Op 30 juni 2008 bedroeg de netto schuld van Nyrstar €126 miljoen (met inbegrip van leningen op korte termijn en 
opgenomen gelden), een afname van €29 miljoen ten opzichte van eindpositie ultimo 2007 van €155 miljoen. 
 
Investeringsuitgaven 

H1 H2 H1  
miljoen € 2008 2007 1 2007 1 
    
Onderhoudsinvesteringen 34 25 26 
Naleving regelgeving en andere 
milieuprojecten 

11 16 23 

Groeiprojecten 5 7 5 

 50 48 54 
1 Aangepaste Pro Forma basis. 

 
In het eerste halfjaar van 2008 beliepen de investeringsuitgaven €50 miljoen, waarbij 10% besteed werd aan 
groeiprojecten, 22% aan de naleving van vereisten en andere milieuprojecten en 68% onderhoudsinvesteringen.  
In reactie op de dalende zinkprijs en andere macro-economische omstandigheden heeft Nyrstar maatregelen 
genomen om de gebudgetteerde investeringsuitgaven ten bedrage van €150 miljoen voor het volledige jaar 2008 
met 20% te verlagen tot ongeveer €120 miljoen. 
 
Belastingen 
Voor het eerste halfjaar van 2008 bedroeg Nyrstar de belastinglast €6,1 miljoen, wat neerkomt op een effectief 
belastingtarief van 23%. De belastingen op het resultaat omvatten de huidige en uitgestelde belastingen. 
Uitgestelde belastingvorderingen worden erkend in zoverre het waarschijnlijk is dat in de toekomst belastbare 
winsten beschikbaar zijn om de vordering aan te wenden. De beschikbare overgedragen fiscale verliezen hebben 
geen vervaldatum. 
 
Waardeverminderingen 
In het huidige economische klimaat blijven almaar nieuwe uitdagingen rijzen, waaronder de mogelijke 
waardevermindering van onze activa. Momenteel is er geen waardevermindering van onze activa. Indien de 
prijzen van grondstofprijzen en de waarde van de Amerikaanse dollar er evenwel verder op achteruit gaan of 
indien de huidige lage prijzen voor zink en lood aanhouden, valt het niet uit te sluiten dat zich in de toekomst 
waardeverminderingen voordoen. 
 
Gevoeligheden 
De resultaten van Nyrstar worden aanzienlijk beïnvloed door de veranderende metaalprijzen en verwerkingslonen 
alsook door de wisselkoersen. De gevoeligheid voor schommelingen die zich voor deze parameters zouden 
voordoen, worden weergegeven in onderstaande tabel. Daarin wordt getoond welke de ingeschatte weerslag op 
het jaarresultaat is van een verandering in elk van onderstaande parameters, gebaseerd op de onderliggende 
EBITDA van Nyrstar over de periode van zes maanden tot 30 juni 2008. Het uitgangspunt dat voor deze analyse 
gehanteerd werd, is de gemiddelde waarde voor elke parameter die in de relevante periode opgetekend werd. 
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Eerste helft 2008 

Parameter Variabele 

Ingeschatte 
weerslag op de 

EBITDA in 
miljoen €  

Zinkprijs +/- US$100/t +/- 16 
Loodprijs +/- US$100/t +/- 2 
US$/€ +/- €0,01 +/- 10 
A$/€ +/- €0,01 +/- 4 
Zink VL +/- US$25/t +/- 27 
Lood VL +/- US$25/t +/- 6 

 
De bovenstaande gevoeligheden zijn berekend middels modellering van een jaarcijfer, gebaseerd op het 
onderliggende bedrijfsresultaat van Nyrstar voor de periode van zes maanden die afliep op 30 juni 2008. Elke 
parameter is gebaseerd op een gemiddelde waarde die gedurende die periode opgetekend werd en werd 
afzonderlijk gewijzigd om de weerslag op de EBITDA te bepalen.  
De gevoeligheden: 

− weerspiegelen niet de weerslag van het gelijktijdig variëren van meer dan één parameter.  Door deze 
bij elkaar op te tellen, komt men mogelijk tot een onnauwkeurige raming van de financiële prestaties. 

− Zijn uitgedrukt als lineaire waarden binnen een relevant bereik. Buiten het voor elke variabele 
genoemde bereik kan de weerslag van veranderingen sterk afwijken van de beschreven resultaten; en 

− Worden voorgesteld op jaarbasis, gebaseerd op het onderliggende bedrijfsresultaat van Nyrstar voor 
de periode van zes maand die afliep op 30 juni 2008. 

 
Deze gevoeligheden zijn niet toepasbaar op Gewijzigde Pro Forma resultaten over voorgaande perioden van 
Nyrstar en zijn wellicht niet representatief voor EBITDA-gevoeligheden in de toekomst. 
 
Andere ontwikkelingen 
Vandaag maakte Nyrstar zijn voornemen kenbaar om de Australische bedrijfsmiddelen in Hobart, Tasmanië en 
Port Pirie in zuidelijk Australië, te herzien teneinde de bedrijfskosten te beperken en de bedrijfsactiviteiten op 
lange termijn performanter te maken. 
 
Deze herziening zal twee aparte studies omvatten. De eerste betreft een beoordeling van de haalbaarheid om de 
productie van ongeveer 40.000 ton zinkmetaal over te hevelen van Port Pirie naar Hobart.  Indien Nyrstar 
hiervoor zou opteren, dan zou dit leiden tot een uitbreiding van de activiteiten in Hobart, waardoor deze op 
wereldschaal zou uitgroeien tot een van de grootste producenten van zinkmetaal met een productie van meer dan 
300.000 ton per jaar.  
 
Daarnaast heeft Nyrstar €1,4 miljoen uitgetrokken om samen met WorleyParsons een aanvullende studie uit te 
voeren met het oog op een beoordeling van de mogelijkheden om de smelttechnologieën te moderniseren en de 
capaciteit voor de recyclage van metalen in Port Pirie uit te breiden.  
 
Eind juni 2008 werd beslist de bedrijfsactiviteiten bij Nyrstar Yunnan Zinc Alloys Co Ltd (NYZA) tijdelijk stop te 
zetten en dat ingevolge een paar factoren, waaronder de kostprijs van binnenlands concentraat en de 
handelsafspraken met betrekking tot de verwerking van zwaveldioxide tot zwavelzuur.  Momenteel maken de 
prijzen en de kosten voor dienstverlening die voor deze producten vastgelegd zijn, het voor NYZA niet mogelijk 
om winstgevend operationeel te zijn. De financiële weerslag van deze stopzetting is verwaarloosbaar. 
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VOORUITZICHTEN 
 

Voor het tweede halfjaar van 2008 wordt voor de voornaamste industriële economieën in het algemeen een 
verdere vertraging voorspeld, met een daarmee samenhangende weerslag op de vraag naar zink en lood op 
deze markten. De verwachting bestaat er evenwel in dat het toenemende aanbod van zink en lood lager zal zijn 
dan de aanvankelijke industrievoorspellingen laten uitschijnen en dat het aanbod zal evolueren tot veeleer 
bescheiden overschotten op deze markten. De recente beslissing van China, de grootste verbruiker van zink ter 
wereld, om de reductie op de exportbelasting op te heffen, kan toekomstige uitvoer mogelijk ontmoedigen en 
daardoor de bevoorrading van de rest van de wereld beperken. Een verder toenemend gebruik van zink en lood 
wordt in de hand gewerkt door een machtige op ontwikkeling gerichte vraagdynamiek in China en andere 
dichtbevolkte opkomende landen die in een snel tempo industrialiseren en verstedelijken.  
 
Nyrstar blijft ernaar streven de productie van industrieel zinc metaal en kathoden voor 2008 met maximaal 3% te 
doen toenemen. Ondanks een aanhoudende druk op arbeid en de energiekostprijs geloven wij erin dat we de 
totale onderliggende kosten kunnen handhaven op het niveau van vorig jaar en dat dankzij ons programma voor 
kostenreductie.  
 
De prijs voor zwavelzuur is nog steeds in stijgende lijn en zal naar verwachting ook in 2009 hoog liggen, hetgeen 
onze aanhoudende onderhandelingen over contractprijzen in Europa en de VS op een positieve manier moet 
vooruit stuwen.  De bedrijfsactiviteiten in Australië zullen in 2009 voordeel putten uit de ingrijpende prijsstijging 
van zwavelzuur in 2008, aangezien deze de verkoop van zwavelzuur inhouden op grond van lange-
termijncontracten met een jaarlijkse prijscorrectie. 
 
Het investeringsniveau is met €30 miljoen verlaagd ten opzichte van de eerder geïndiceerde €150 miljoen 
 
Externe factoren 
 

H1 H2 H1 
 2008 2007 2007 
    
Gemiddelde wisselkoersen (€/US$) 1,53 1,41 1,33 
Gemiddelde LME zinkprijs (US$/ton) 2.269 2.925 3.560 
Gemiddelde loodprijs (US$/ton) 2.601 3.179 1.981 
 
De daling met 22% van de gemiddelde zinkprijs op de London Metal Exchange (LME) gecombineerd met de 
daling met 9% van de wisselkoers €/US$ (in verhouding tot het tweede halfjaar van 2007) leidde ertoe dat de 
gemiddelde prijs van zink uitgedrukt in euro in het eerste halfjaar van 2008 daalde tot €1.486, tegen €2.090 in het 
tweede halfjaar van 2007. Deze daling had een aanzienlijke negatieve weerslag op de bedrijfsprestaties in het 
eerste halfjaar. 
 
Het toenemend zinkverbruik wordt nog steeds aangestuwd door China en andere opkomende markteconomieën, 
met een wereldwijd verbruik dat gedurende de eerste vijf maanden van 2008 jaar tot jaar met 9% was gestegen.  
Met uitsluiting van China lag het wereldverbruik jaar tot jaar 2% lager. 
 
Ofschoon aan het eind van het eerste halfjaar van 2008 de zinkvoorraden op de LME met 73% aangegroeid 
waren tot 153.200 ton en ook de zinkvoorraden op de Shanghai Futures Exchange met 22% aangegroeid waren 
tot 67.728 ton, kan daarmee maar voorzien worden in zeven dagen wereldverbruik. Afgaande op maatstaven uit 
het verleden is dit niet veel, aangezien de afgelopen tien jaar de zinkvoorraden op de LME alleen al gemiddeld 
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ruimschoots meer dan 400.000 ton bedroegen, genoeg om te voorzien in het gemiddeld wereldjaarverbruik over 
drie weken. 
 
De gemiddelde loodprijs tegenover de gemiddelde waarde op lange termijn bleef hoog gedurende het eerste 
halfjaar van 2008, hoewel deze in verhouding tot de gemiddelde prijs in het tweede halfjaar van 2007 met 18% 
daalde tot US$ 2.601. 
 
De loodmarkt liet de voorbije vijf jaar een tekort zien. De vraag naar lood wordt nog steeds aangestuwd door 
China, met een verbruik dat gedurende de eerste vijf maanden van 2008 jaar tot jaar met 11% was gestegen.  
Met uitsluiting van China lag het wereldverbruik jaar tot jaar op hetzelfde peil.  Gedurende de eerste vijf maanden 
van 2008, was er een lood-overschot van 31.000 ton, terwijl er in dezelfde periode vorig jaar nog een tekort van 
20.000 ton was. Intussen is de mijnproductie jaar tot jaar met 8% toegenomen.  
 
De loodvoorraden op de LME zijn gedurende de eerste zes maanden van 2008 meer dan verdubbeld tot 100.350 
ton. Ofschoon de voorraden de afgelopen twee jaar nooit zo hoog geweest zijn, bedraagt het historisch 
gemiddelde voor de afgelopen tien jaar wel 106.000 ton.  Met de huidige voorraad kan voorzien worden in het 
wereldverbruik van bijna vijf dagen.  
 
Externe metaalgegevens zijn afkomstig van de International Lead and Zinc Study Group (ILZSG). 
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INFORMATIE OVER DE SEGMENTEN 
miljoen € 
 tenzij anders vermeld 

H1 
2008 

H2 
2007 1 

H1 
2007 1 

    

Industrieel zink 2 (‘000 ton)    
 Auby 65 62 67 
 Balen 148 126 138 
 Budel 120 117 108 
 Clarksville 61 57 64 
 Hobart 122 125 125 
 Port Pirie 16 18 19 
 Overige 18 16 18 
 Eliminatie 3 (7) (5) (6) 

 541 515 533 
    

Industrieel lood (‘000 ton)    
 Port Pirie 108 94 108 
 ARA 10 10 9 

 118 104 117 
    

Onderliggende brutowinst    
 Auby 45 35 97 
 Balen 137 156 184 
 Budel 92 114 144 
 Clarksville 32 39 48 
 Hobart 68 83 128 
 Port Pirie 63 90 100 
 Overige 24 17 20 

 461 534 721 
    

Onderliggende bedrijfskosten    
 Auby 37 34 39 
 Balen 88 81 79 
 Budel 69 64 73 
 Clarksville 26 26 35 
 Hobart 54 58 60 
 Port Pirie 61 66 73 
 Overige 25 23 16 

 359 352 375 

Onderliggende EBITDA    
 Auby 8 1 58 
 Balen 49 76 105 
 Budel 23 50 71 
 Clarksville 6 13 12 
 Hobart 14 26 68 
 Port Pirie 2 24 27 
 Overige 4 3 4 12 
 106 194 353 
1 Aangepaste Pro Forma basis. 
2 Padaeng is niet opgenomen in de productiecijfers voor 2007, nadat het in april 2008 werd verkocht. 
3 De aankoop van kathoden door Balen uit Auby en Budel 
4 Omvat resultaten van geassocieerde deelnemingen 
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OPERATIONEEL OVERZICHT 
 
Auby 

H1 H2 H1 miljoen € 
tenzij anders vermeld 2008 20071 20071 

Zinkkathoden (‘000 ton) 2 65 62 67 

Industrieel zink (‘000 ton) - - - 

Zwavelzuur (‘000 ton, bruto) 102 90 98 

Opbrengsten 129 149 198 

Bruto winst 3 45 35 97 

Bedrijfskosten 3 37 34 39 

EBITDA 3 8 1 58 

Investeringsuitgaven 6 8 4 

 
Onderdelen van bruto winst 

miljoen € 2 
H1 

2008 
H2 

20071 
H1 

20071 
Verwerkingslonen 23 27 53 
Bijdrage bonus metaal 13 17 22 
Premies 3 2 2 
Nevenproducten 13 10 7 
Overige (6) (21) 14 

 45 35 97 
1 Aangepaste Pro Forma basis. 
2 Zinkkathoden worden verwerkt tot industrieel zinc 
3 Alle cijfers zijn op onderliggende basis. 

 
De productie van zinkkathoden bedroeg in het eerste halfjaar van 2008 65.058 ton, een toename met 5%, als 
gevolg van het feit dat gedurende die periode geen stilstanden gepland waren. In het tweede halfjaar van 2007 
vonden er twee stilstanden plaats (stilstand van de roostoven gedurende 22 dagen  en van de elektrolysehal 
gedurende 12 dagen).  Er was een sterke toename van de productie tot halverwege juni 2008. Toen deed zich 
een defect voor aan een transformator van de elektrolysehal. Verwacht wordt dat gedurende de 11 weken die de 
herstellingswerken in beslag zullen nemen, de productie tot 50% lager zal zijn.  
 
De roostoven blijft evenwel in bedrijf en overtollig roostgoed dat ingevolge het defect aan de transformator niet 
verwerkt kan worden in Auby, wordt vervoerd naar andere vestigingen van Nyrstar, waar het gebruikt zal worden 
voor de productie van kathoden.  Daardoor worden de gevolgen voor Nyrstar beperkt tot een minimaal verlies van 
kathoden en wordt Auby geholpen met het oog op het nakomen van haar contractuele verplichtingen aangaande 
de levering van kathoden. Dankzij de omvang en het fabrieksoverstijgend managment van Nyrstar kunnen 
operationele risico’s als deze, in vergelijking met de meeste concurrenten, in de kiem gesmoord worden. Om 
Auby in staat te stellen opnieuw op volle capaciteit te draaien, zal eind augustus een vervangingstransformator 
geïnstalleerd worden. De herstelde transformator zal naar verwachting in oktober opnieuw geïnstalleerd worden.  
 
De productie van indium steeg gedurende het eerste halfjaar van 2008 tot 18 ton, terwijl deze in het tweede 
halfjaar van 2007 nog 14 ton bedroeg. De productie zal blijven toenemen tot de volledige capaciteit bereikt zal zijn.  
 
De bruto winst in het eerste halfjaar van 2008 bedroeg €45 miljoen, dit is een toename met 30% in vergelijking 
met het tweede halfjaar van 2007. EBITDA steeg van €1 miljoen tot €8 miljoen. De bedrijfskosten namen in 
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vergelijking met het tweede halfjaar van 2007 toe met 8%, en dat ingevolge de verhoogde productie en de 
inflatiedruk. De materiaalkosten stegen licht gedurende deze periode. Deze toegenomen kosten hingen 
voornamelijk samen met de lood- en aluminiumprijzen voor elektroden en de hogere onderhoudskosten. 
 
De investeringsuitgaven gedurende het eerste halfjaar van 2008 dienden hoofdzakelijk ter ondersteuning van het 
project dat strekte tot de uitbreiding van de capaciteit van 30.000 ton, dat voltooid moet worden tegen januari 
2009. 
 
Gedurende het afgelopen halfjaar werd ook gestage vooruitgang geboekt met de milieugerelateerde projecten op 
de bedrijfsterreinen. Een project dat gericht is op de uitbreiding van de voorzieningen op de fabrieksterreinen 
(bekkens) voor de opslag van residu door het samenpersen van residu evolueert verder in de goede richting. Eind 
juni werd de laatste hand gelegd aan de installatie- en uitvoeringscontracten. Voorts verloopt ook een project voor 
bodemsanering buiten het fabrieksterrein in de Asturias volgens plan. De voltooiing ervan is gepland voor 
halverwege 2009. 
 
Balen/Overpelt 
 

H1 H2 H1 miljoen € 
tenzij anders aangegeven 2008 20071 20071 

Zinkkathode (‘000 ton) 136 127 128 

Industrieel zink (‘000 ton) 148 125 138 

Zwavelzuur (‘000 ton, bruto) 177 188 154 

Opbrengsten 359 414 556 

Bruto winst 2 137 156 184 

Bedrijfskosten 2 88 81 79 

EBITDA 2 49 76 105 

Investeringsuitgaven 8 9 9 

 
Onderdelen van bruto winst 

miljoen € 2 
H1 

2008 
H2 

20071 
H1 

20071 
Verwerkingslonen 57 69 83 
Bijdrage bonus metaal 28 35 42 
Premies 49 52 53 
Nevenproducten 21 16 15 
Overige (18) (16) (9) 

 137 156 184 
1 Aangepaste Pro Forma basis. 
2 Alle cijfers zijn op onderliggende basis. 

 
De productie van industrieel zink bedroeg in het eerste halfjaar van 2008 148.310 ton, dit is een toename met 
18% in vergelijking met het tweede halfjaar van 2007, en dat ondanks de geplande 21 dagen lange stilstand van 
de roostoven die plaatsvond in juni. De cijfers met betrekking tot de productie van industrieel zinc omvatten 
11.000 ton kathoden die verkocht werden vanuit Balen teneinde Auby hulp te bieden met het oog op de naleving 
van haar contractuele verplichtingen inzake de levering van kathoden eind juni 2008. 
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De productie nam sterk toe in het tweede kwartaal van 2008, nadat de problemen met betrekking tot de 
omsnoerings-, behandelings- en inpakmachines die in het tussentijdse beheersoverzicht van het eerste kwartaal 
van 2008 aan het licht gebracht werden, op een succesvolle manier opgelost werden. 
 
In het eerste halfjaar van 2008 bedroeg de bruto winst €137 miljoen, dit is een daling met 13% in vergelijking met 
het tweede halfjaar van 2007, en bedroeg EBITDA €49 miljoen, dit is een daling met 35%. 
 
In het eerste halfjaar van 2008 stegen de bedrijfskosten in vergelijking met het tweede halfjaar van 2007 met 8% 
tot €88 miljoen, en dat ingevolge de hogere kostprijs van energie en arbeid.  De relatief hogere kostprijs van 
elektriciteit was toe te schrijven aan het feit dat in december 2007 een gunstig driejarig contract afliep alsook aan 
een toenemend verbruik ingevolge een verhoogde productie van kathoden in het eerste halfjaar van 2008. Balen 
continueert de beoordeling van haar deelname in een consortium van energie-intensieve industrieën in België, 
dat tracht te onderhandelen over een scherpere lange-termijnovereenkomst voor energievoorziening, met prijzen 
die geënt zijn op gelijkwaardige goedkopere kernenergie.  De arbeidskosten lagen iets hoger dan in het tweede 
halfjaar van 2007 ingevolge de relatief hogere aanpassingen van de kosten van het levensonderhoud, die in het 
eerste halfjaar van 2008 vastgelegd werden in de Belgische wetgeving en 3,36% bedroegen.   
 
De investeringsuitgaven bleven behouden op het huidige peil. De investeringen waren toegespitst op lopende 
geplande milieuprojecten, waaronder het samenpersen van residu om de levensduur van de opslagbekkens op 
de fabrieksterreinen in Balen uit te breiden en het vastleggen van de draagwijdte van projecten voor de sanering 
van het grondwater, zowel in Balen als in Overpelt. 
 
 Budel 

H1 H2 H1 miljoen € 
tenzij anders vermeld  2008 20071 20071 

Zinkkathode (‘000 ton) 125 120 114 

Industrieel zink (‘000 ton) 120 116 109 

Zwavelzuur (‘000 ton, bruto) 140 136 148 

Opbrengsten 222 299 375 

Bruto winst 2 92 114 144 

Bedrijfskosten 2 69 64 73 

EBITDA 2 23 50 71 

Investeringsuitgaven 6 3 7 
1 Gebaseerd op gewijzigde pro forma financiële informatie 
 
Onderdelen van bruto winst 

miljoen € 2 
H1 

2008 
H2 

20071 
H1 

20071 
Verwerkingslonen 45 39 64 
Bijdrage bonus metaal 28 34 40 
Premies 22 30 24 
Nevenproducten 20 22 23 
Overige (23) (11) (7) 

 92 114 144 
1 Aangepaste Pro Forma basis. 
2 Alle cijfers zijn op onderliggende basis. 
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De productie van industrieel zink bedroeg in het eerste halfjaar van 2008 119.699 ton, dit is een toename met 3% 
in vergelijking met het tweede halfjaar van 2007 die voortvloeit uit fabrieksoverstijgende synergie-voordelen. Uit 
Auby en Balen werd ongeveer 13.000 ton roostgoed aangevoerd om de roostoven te overbruggen en de 
capaciteit van de elektrolysehal ten volle te benutten. Dit viel samen met twee geplande stilstanden van de 
roostoven die plaatsvonden in januari en mei 2008. Het hoge koolstofgehalte in de aanvoer vanuit de Century-
mijn blijft gecontroleerd worden.   
 
In het eerste halfjaar van 2008 bedroeg de bruto winst €92 miljoen, dit is een daling met 19% in vergelijking met 
het tweede halfjaar van 2007. EBITDA bedroeg €23 miljoen, dit is een daling met 52%. 
 
De bedrijfskosten stegen in het eerste halfjaar van 2008 in verhouding tot het tweede halfjaar van 2007 met 8% 
tot €69 miljoen, een stijging die voornamelijk toe te schrijven was aan een toename van de productie van 
kathoden met 4%. Energie is een belangrijke kostencomponent en de stijging van deze kosten worden door 
diverse locale leveranciers doorberekend. Momenteel worden met het oog op een beperking van het 
energieverbruik een reeks projecten uitgewerkt. Daarnaast leiden structurele verbeteringen van de 
onderhoudsbewerkingen tot een hogere betrouwbaarheid van de installaties, met als doel de bedrijfskosten te 
doen dalen. Dit komt duidelijk tot uiting bij de roostbewerkingen. Zo werd het mogelijk de tijdspanne tussen 
routinematige schoonmaakonderbrekingen op te trekken van vier tot zes maand. 
 
Momenteel lopen verscheidene investerings initiatieven. Overeenkomstig de planning werd in het eerste halfjaar 
van 2008 begonnen met het afdekken en rehabiliteren van het laatste open residubekken op het fabrieksterrein, 
met onder meer de laatste fase van de geplande bodemsanering.   Voorts werd samengewerkt met de lokale 
wateroverheden om over te gaan tot de zuivering van in het verleden besmette delen van waterwegen die 
gelegen zijn in de onmiddellijke nabijheid van het lozingspunt van Budel. Voorts wordt er continue aan 
technologieën gewerkt om de biologische waterzuiveringsinstallaties verder te verbeteren. Er wordt goede 
vooruitgang geboekt met een project dat strekt tot een verminderd risico op blootstelling aan zure dampen in de 
elektrolysehal. Er zijn reeds aanwijzingen dat de aanvankelijke doelstellingen overtroffen worden.  
 
Clarksville 

H1 H2 H1 miljoen € 
tenzij anders vermeld  2008 20071 20071 

Zinkkathode (‘000 ton) 65 60 64 

Industrieel zink (‘000 ton) 61 57 64 

Zwavelzuur (‘000 ton, bruto) 74 69 77 

Opbrengsten 117 130 202 

Bruto winst 2 32 39 48 

Bedrijfskosten 2 26 26 35 

EBITDA 2 6 13 12 

Investeringsuitgaven 2 6 4 
1 Aangepaste Pro Forma basis. 
2 Alle cijfers zijn op onderliggende basis. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

Belangrijke opmerking: Raadpleeg aub de binnenste cover van dit verslag (“Belangrijke opmerking in verband met de voorstelling van financiële 
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Onderdelen van bruto winst   

miljoen € 2 
H1 

2008 
H2 

20071 
H1 

20071 
Verwerkingslonen 15 16 22 
Bijdrage bonus metaal 9 17 16 
Premies 4 7 8 
Nevenproducten 8 5 5 
Overige (4) (6) (3) 

  32 39 48 
1 Aangepaste Pro Forma basis. 
2 Alle cijfers zijn op onderliggende basis. 

 
In het eerste halfjaar van 2008 bedroeg de productie van industrieel zink 60.957 ton, dit is een toename met 7% 
in vergelijking met het tweede halfjaar van 2007 en is voornamelijk toe te schrijven aan het toegenomen gebruik 
van gerecycleerd zink en bijkomende operationele verbeteringen.  
 
In het eerste halfjaar van 2008 bedroeg de bruto winst €32 miljoen, dit is een daling met 18% in vergelijking met 
het tweede halfjaar van 2007. EBITDA bedroeg €6 miljoen, dit is een daling met 52%, ondanks aanzienlijke 
kostenverlagingen. 
  
Door de aandacht toe te spitsen op programma’s voor kostenbeheer, bleven de bedrijfskosten in het eerste 
halfjaar van 2008 behouden op het peil van het tweede halfjaar van 2007, ofschoon de elektriciteitskosten met 
8% gestegen waren en ondanks de toegenomen productie van kathoden. 
 
De meest ingrijpende investeringsuitgave in de loop van het eerste halfjaar van 2008 was de jaarlijkse 
onderhoudsstop in mei, die op tijd voltooid werd en waarvoor onder het budget gebleven werd.  Voorts werd 
tijdens het eerste halfjaar verder geïnvesteerd in geplande veiligheids- en milieuprogramma’s. 

 
Hobart 

H1 H2 H1 miljoen € 
tenzij anders vermeld  2008 20071 20071 

Zinkkathode (‘000 ton) 124 132 130 

Industrieel zink (‘000 ton) 122 125 125 

Zwavelzuur (‘000 ton, bruto) 186 214 217 

Opbrengsten 209 299 348 

Bruto winst 2 68 83 128 

Bedrijfskosten 2 54 58 60 

EBITDA 2 14 26 68 

Investeringsuitgaven 13 8 15 
1 Aangepaste Pro Forma basis. 
2 Alle cijfers zijn op onderliggende basis. 

 
 
 
 
 
 
 



 

Belangrijke opmerking: Raadpleeg aub de binnenste cover van dit verslag (“Belangrijke opmerking in verband met de voorstelling van financiële 
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Pagina 19 

Onderdelen van bruto winst   

miljoen € 2 
H1 

2008 
H2 

20071 
H1 

20071 
Verwerkingslonen 42 59 85 
Bijdrage bonus metaal 17 18 25 
Premies 8 10 10 
Nevenproducten 9 11 18 
Overige (8) (15) (10) 

 68 83 128 
1 Aangepaste Pro Forma basis. 
2 Alle cijfers zijn op onderliggende basis. 

 
De productie van industrieel zink bedroeg in het eerste halfjaar van 2008 121.730 ton, dit is een daling met 3% in 
vergelijking met het tweede halfjaar van 2007. Deze daling was voornamelijk toe te schrijven aan de geplande 21 
dagen lange onderhoudsstop van de roostoven in februari en de daaruit voortvloeiende lagere productie van 
roostgoed. Tijdens het tweede kwartaal van 2008 bevond het productieniveau zich opnieuw op een duurzaam 
hoog peil, dat ondersteund werd door de invoering van oxiden in beide roostovens en de verplaatsing van 
roostgoed uit Europa.  
 
Er worden verder maatregelen getroffen om het productiepeil voor de rest van 2008 op te drijven. Onderlinge 
kennisuitwisseling tussen de verschillende vestigingen van Nyrstar heeft geleid tot een doelgerichte technische 
en vakkundige focus op het productieproces. Door het implementeren van binnen het bedrijf ontwikkelde nieuwe 
voorzieningen en aangepaste bewerkingen ging het terugwinningspercentage er in aanzienlijke mate op vooruit, 
van 91,4% in het tweede halfjaar van 2007 tot 94,5% in het eerste halfjaar van 2008, zonder dat daartoe grote 
investeringen vereist waren en waardoor met dezelfde aanvoer van concentraat een hogere zinkproductie 
verwezenlijkt kon worden. Hierbij bedroegen de kapitaalkosten minder dan €0,5 miljoen, wat neerkomt op een 
aanzienlijke besparing op de eerder vermelde kapitaalkosten ten belope van €22 miljoen, een bedrag dat besteed 
werd voor de implementatie van het goethietproces en een optrekking van het terugwinningspercentage tot 96%. 
 
In het eerste halfjaar van 2008 bedroeg de bruto winst €68 miljoen, dit is een daling met 19% in vergelijking met 
het tweede halfjaar van 2007. EBITDA bedroeg €14 miljoen, dit is een daling met 46%. 
 
De bedrijfskosten daalden in het eerste halfjaar van 2008 in verhouding tot het tweede halfjaar van 2007 met 6%, 
voornamelijk ingevolge de nieuwe tienjarige elektriciteitsovereenkomst, die in voege trad op 1 januari 2008. Dit en 
andere kostenverlagingen maken deel uit van een doelgericht initiatief van kostenbeheer. 
 
Grote kapitaalinvesteringen in het eerste halfjaar van 2008 omvatten de succesvolle geplande stilstand van de 
roostoven en de zuurfabriek, het ontwerp van een installatie om de zichtbare hoge schoorsteenpluim weg te 
werken en het automatisch afschuimen van de gietlijnen. Voorts werd aanzienlijke vooruitgang geboekt met 
geplande milieuprojecten die verband houden met het historische grondwater, opslag van 
nevenproductvoorraden en verontreinigde afvalmaterialen. 
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Port Pirie 

H1 H2 H1 miljoen € 
tenzij anders vermeld  2008 20071 20071 

Zinkkathode (‘000 ton) 17 20 21 

Industrieel zink (‘000 ton) 16 18 19 

Industrieel lood (‘000 ton) 108 94 108 

Zwavelzuur (‘000 ton, bruto) 35 36 32 

Opbrengsten 294 344 300 

Bruto winst 2 63 90 100 

Bedrijfskosten 2 61 66 73 

EBITDA 2 2 24 27 

Investeringsuitgaven 11 10 14 

 
Onderdelen van bruto winst   

miljoen € 2 
H1 

2008 
H2 

20071 
H1 

20071 
Verwerkingslonen 33 17 24 
Bijdrage bonus metaal 5 19 18 
Premies 3 2 2 
Nevenproducten 33 50 64 
Overige (11) 2 (8) 
 63 90 100 
1 Aangepaste Pro Forma basis. 
2 Alle cijfers zijn op onderliggende basis. 

 
In het eerste halfjaar van 2008 bedroeg de metaalproductie op de loodmarkt 108.288 ton, dit is een toename met 
15% in vergelijking met het tweede halfjaar van 2007 en een weerspiegeling van de verhoogde stabiliteit van de 
vestiging en een afbouw van de beschikbare sintervoorraden. De metaalproductie op de zinkmarkt bedroeg in het 
eerste halfjaar van 2008 15.652 ton, dit is een daling met 14% in vergelijking met het tweede halfjaar van 2007, 
ingevolge de geplande grote stilstand in mei/juni. 
 
In het eerste halfjaar van 2008 bedroeg de bruto winst €63 miljoen, dit is een daling met 30% in vergelijking met 
het tweede halfjaar van 2007. EBITDA bedroeg €2 miljoen, dit is een daling met 90%. In het eerste halfjaar van 
2008 daalden de bedrijfskosten in verhouding tot het tweede halfjaar van 2007 met 8%, en dat als gevolg van 
twee niet-geplande stilstanden in september (21 dagen koperdrossingoven) en december (7 dagen hoogoven), 
die in het tweede halfjaar van 2007 bijkomende bedrijfskosten teweeg brachten. De lagere zinkproductie in het 
eerste halfjaar van 2008 resulteerde in lagere variabele kosten, voornamelijk voor elektriciteit. Ook een initiatief 
dat strekte tot een verbetering van de kostprijs van inhuur van externe diensten bracht tijdens het eerste halfjaar 
van 2008 gunstige gevolgen teweeg. Door een sterke prijsstijging van cokes en steenkool zullen de bedrijfskosten 
voor het tweede halfjaar van 2008 toenemen. 
 
De afgelopen twaalf maand werden een aantal betekenisvolle “Ten by 10”-projecten voltooid.  Daaronder de 
overkapping van de hoogoven en een nieuw koolinjectiesysteem in de installatie voor het verdampen van slakken. 
De bloedloodgehaltes en de hoeveelheid lood in de omgevingslucht rond Port Pirie zijn beide in sterke mate 
verbeterd. Voor de fabriekswerkers werden de laagste waarden ooit opgetekend, met een gemiddelde van 16 
µg/dL. Ook het aantal kinderen met waarden lager dan 10 µg/dL is fors toegenomen sinds het project van start 
ging in februari 2006. 



 

Belangrijke opmerking: Raadpleeg aub de binnenste cover van dit verslag (“Belangrijke opmerking in verband met de voorstelling van financiële 
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De milieu autoriteiten (Environment Protection Authority) reikte in het eerste halfjaar van 2008 een nieuwe 
tienjarige vergunning uit, die in voege trad vanaf 1 juli 2008. De nieuwe vergunning is gebaseerd op risico’s en 
voorziet in voortdurende inspraak van de gemeenschap.  
 
Tijdens de periode met de geplande stilstand van de installatie voor het verdampen van slakken in mei/juni 
werden investeringsuitgaven ten belope van €11 miljoen voortgezet. In aanvulling op het nazicht van de 
warmteketels werd tevens een routinematig onderhoud uitgevoerd en afgerond tijdens de stilstand, zonder dat dit 
gevolgen had voor de productie. 
 
 
Chinese en overige activiteiten 
Bij Nyrstar Yunnan Zinc Alloys Co Ltd bedroeg de zinkproductie in het eerste halfjaar van 2008 17.518 ton, dit is 
een toename met 9 % in vergelijking met het tweede halfjaar van 2007. Het plan om de fabriek uit te breiden tot 
58.000 ton evolueert verder in de goede richting en moet tegen eind 2008 voltooid zijn, afhankelijk van de 
hervatting van de bedrijvigheid.  
 
Bij Australian Refined Alloys Pty Ltd (ARA) bedroeg de productie in het eerste halfjaar van 2008 9.636 ton, dit is 
een daling met 7% in vergelijking met het tweede halfjaar van 2007, een daling die toe te schrijven is aan de 
geplande stilstand van de hoogovens van Melbourne en Sydney voor het uitvoeren van onderhoudswerken. De 
stilstand resulteerde in beide fabrieken in een inactiviteit van ongeveer 16 dagen. Momenteel wordt geijverd voor 
de milieucertificering ISO14001, die behaald moet worden tegen eind 2008. 
 
Bij Föhl China Co Ltd namen spuitgietlegeringen in het eerste halfjaar van 2008 in verhouding tot het tweede 
halfjaar van 2007 toe met 34% tot 438 ton en er zijn reeds plannen gemaakt om de capaciteit voor 
puitgietlegeringen tegen eind 2008 op te voeren tot 900 ton. Investeringsuitgaven omvatten de installatie van 
twee machines voor spuitgietlegeringen gedurende het eerste halfjaar van 2008, teneinde tegemoet te komen 
aan de stijgende vraag naar deze producten.  Momenteel wordt geijverd voor de milieucertificering ISO14001, die 
behaald moet worden tegen eind dit jaar. 
 
Bij Genesis Alloys Ningbo Ltd bedroeg de productie van zinklegeringen in het eerste halfjaar van 2008 11.995 ton, 
dit is een daling met 5% in vergelijking met het tweede halfjaar van 2007, een daling die een gevolg was van de 
vakantieperiode rond het Chinese nieuwjaar.  De eerste fase van het project voor de uitbreiding van de capaciteit 
naar 68.000 ton werd voltooid in april. De resterende ondersteunende infrastructuur moet voltooid worden tegen 
eind 2008. 
 
Bij Galva 45 SA nam de productie van gegalvaniseerde onderdelen tijdens het eerste halfjaar van 2008 in 
verhouding tot het tweede halfjaar van 2007 toe met 35% tot 33.125 ton, en dat ingevolge de toegenomen 
verkoop. 
 
Bij GM-Metals SAS nam de productie van zinklegeringen tijdens het eerste halfjaar van 2008 in verhouding tot het 
tweede halfjaar van 2007 toe met 6% tot 12.839 ton, ondanks de agressievere tactieken van de concurrenten op 
het vlak van premies. 
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TOEKOMSTPERSPECTIEVEN 
 
Dit verslag omvat toekomstgerichte verklaringen die een weergave vormen van de intenties, overtuigingen of 
huidige verwachtingen van Nyrstar met betrekking tot onder andere het bedrijfsresultaat, de financiële situatie, de 
liquiditeit, de prestaties, vooruitzichten, groei, strategieën en de sector waarin Nyrstar actief is. Deze 
toekomstgerichte verklaringen zijn onderworpen aan risico’s, onzekerheden en veronderstellingen en andere 
factoren die ervoor kunnen zorgen dat de eigenlijke bedrijfsresultaten, de financiële situatie, de liquiditeit, de 
prestaties, vooruitzichten of kansen van Nyrstar en van de markten waarop het bedrijf actief is of wil worden, 
aanzienlijk afwijken van deze die uitgedrukt of gesuggereerd worden in deze toekomstgerichte verklaringen. 
Nyrstar wijst u erop dat toekomstgerichte verklaringen geen garantie vormen voor toekomstige prestaties en dat 
de eigenlijke bedrijfsresultaten, financiële situatie en liquiditeit evenals de ontwikkeling van de sector waarin 
Nyrstar actief is aanzienlijk kunnen afwijken van deze die aangegeven of gesuggereerd worden door de 
toekomstgerichte verklaringen die vervat zijn in dit persbericht. En zelfs indien de bedrijfsresultaten, de financiële 
situatie, de liquiditeit en de groei van Nyrstar evenals de ontwikkeling van de sector waarin Nyrstar actief is, 
stroken met de toekomstgerichte verklaringen die in dit persbericht vervat zijn, zijn deze resultaten of 
ontwikkelingen mogelijk geen aanwijzingen voor de resultaten of ontwikkelingen in latere periodes. Nyrstar en elk 
van zijn directeurs, kaderleden en werknemers doen uitdrukkelijk afstand van alle verplichtingen of verbintenissen 
om de toekomstgerichte verklaringen in dit verslag te verbeteren, bij te werken of te herzien. Hetzelfde geldt voor 
veranderingen in de verwachtingen van Nyrstar of veranderingen in gebeurtenissen, omstandigheden of situaties 
waarop deze toekomstgerichte verklaringen gebaseerd zijn. Dat alles geldt behalve indien vereist door de 
toepasselijke wet of regelgeving.  
 
 
RISICO’S EN ONZEKERHEDEN 
 
De voornaamste risico’s en onzekerheden waarmee Nyrstar in het tweede halfjaar van 2008 af te rekenen zal 
hebben worden hieronder opgesomd, ofschoon dit niet de enige risico’s zijn waarmee we af te rekenen krijgen.  
 
Commodity (grondstof) prijsrisico  – houdt verband met het risico op een prijsdaling van onze voornaamste 
producten en nevenproducten, zijnde zink, lood, zilver en zwavelzuur. Een prijsdaling van deze producten kan 
een aanzienlijke weerslag hebben op de resultaten van Nyrstar.  De mogelijke weerslag van een prijsstijging of -
daling van zink en lood wordt weergegeven in de tabel met de gevoeligheden op pagina 9. 
 
Valutarisico – houdt verband met het risico van nadelige veranderingen in de voornaamste wisselkoersen die 
gevolgen hebben voor Nyrstar, zijnde de €/US$ wisselkoers en de €/A$ wisselkoers. De gevoeligheid van Nyrstar 
voor deze wisselkoersen wordt weergegeven in de tabel met de gevoeligheden op pagina 9. 
 
Ontregeling van installaties - Ontregeling van essentiële installaties in het productieproces verstoren mogelijk 
het proces, hetgeen nadelige gevolgen heeft voor de productie en opbrengsten. 
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 Zes maanden 

tot   
Zes maanden 

tot   
In miljoenen euro Toelichting  30 juni 2008 30 juni 2007 
    
Opbrengsten  1.408,2 1.229,8 
    
Overige baten  4,1 8,7 
Grondstoffen  (904,0) (853,1) 
Verbruiksgoederen en hulpstoffen  (50,2) (28,4) 
Lasten uit hoofde van personeelsbeloningen  (113,9) (54,3) 
Energiekosten  (133,3) (66,4) 
Afschrijvingskosten  (39,6) (20,7) 
Kosten van uitbesteding en adviesdiensten  (57,2) (31,7) 
Transportkosten  (39,5) (21,7) 
Overige lasten  (19,2) (56,2) 
Resultaat uit operationele activiteiten  55,4 106,0 
    
Nettofinancieringsbaten /(-lasten)  (14,4) 5,8 
Aandeel in de winst van volgens de 'equity'-
methode verwerkte deelnemingen 

9 3,7 4,1 

Verlies op de afstoting van een volgens de 
'equity'-methode verwerkte deelneming 

9 (17,7) - 

Winst vóór winstbelasting  27,0 115,9 
    
Winstbelastingvoordeel / (last uit hoofde van 
winstbelastingen) 

7 (6,1) (21,1) 

Winst over de periode  20,9 94,8 
    
Toerekenbaar aan:    
Houders van eigen-vermogensinstrumenten 
van de moedermaatschappij 

13 21,0 94,8 

Minderheidsbelang 13 (0,1) - 
  20,9 94,8 
Winst per aandeel voor de winst die 
toerekenbaar is aan de houders van eigen-
vermogensinstrumenten van de Vennootschap 
tijdens de periode (uitgedrukt in euro per 
aandeel) 

 

  

 - gewoon 13 0,21 2,35 
- verwaterd 13 0,21 2,35 
    

 

De bijgaande toelichtingen maken integraal deel uit van deze verkorte geconsolideerde tussentijdse financiële overzichten. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Verkort geconsolideerd tussentijds overzicht van het totaalresultaat 
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 Zes maanden 
tot   

Zes maanden 
tot   

In miljoenen euro Toelichting  30 juni 2008 30 juni 2007 
    
Valutaomrekeningsverschillen 11 13,6 16,6 
Toegezegd-pensioenregelingen – actuariële 
winsten en verliezen, na belastingen 

11 1,6 - 

Effectieve deel van veranderingen in de reële 
waarde van kasstroomafdekkingen 

11 32,6 - 

Winstbelastingen op direct in het eigen 
vermogen opgenomen baten en lasten 

7 (9,8) - 

Direct in het eigen vermogen opgenomen 
baten / (lasten) 

 
38,0 16,6 

    
Winst over de periode, na winstbelasting  20,9 94,8 
    
    
Totaal van tijdens de periode opgenomen 
baten en lasten 

11 
58,9 111,4 

    
Toerekenbaar aan:    
Houders van eigen-vermogensinstrumenten 
van de moedermaatschappij 

11 59,0 111,4 

Minderheidsbelang 11 (0,1) - 
Totaal van tijdens de periode opgenomen 
baten en lasten 

11 58,9 111,4 

    

 
De bijgaande toelichtingen maken integraal deel uit van deze verkorte geconsolideerde tussentijdse financiële overzichten. 
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In miljoenen euro Toelichting 
Per 

30 juni 2008 
Per 

31 december 2007 

    
ACTIVA    
Vaste activa    
Materiële vaste activa 8 815,7 801,8 
Immateriële activa  255,9 256,0 
Investeringen in volgens de 'equity'-methode 
verwerkte deelnemingen 

9 31,6 103,0 

Uitgestelde belastingvorderingen  62,8 59,5 
Overige financiële activa  55,9 22,6 
  1.221,9 1.242,9 
    
Vlottende activa    
Voorraden  366,2 472,6 
Handels- en overige vorderingen  294,1 288,5 
Vooruitbetalingen  6,3 8,6 
Actuele belastingvorderingen  33,6 18,2 
Overige financiële activa   39,4 86,1 
Geldmiddelen en kasequivalenten  150,2 198,8 
  889,8 1.072,8 
Totale activa  2.111,7 2.315,7 
    
EIGEN VERMOGEN EN VERPLICHTINGEN    
Eigen vermogen toerekenbaar aan houders 
van eigen-vermogensinstrumenten van de 
moedermaatschappij 

   

Aandelenkapitaal en agio 11 1.255,4 1.255,4 
Reserves 11 (204,0) (208,9) 
Ingehouden winsten 11 343,5 360,4 
  1.394,9 1.406,9 
Minderheidsbelang  13,4 13,7 
 
Totale eigen vermogen 

  
1.408,3 

 
1.420,6 

    
VERPLICHTINGEN    
Langlopende verplichtingen    
Opgenomen en verstrekte leningen 10 260,3 311,9 
Uitgestelde belastingverplichtingen  104,2 85,7 
Voorzieningen  114,3 116,0 
Personeelsbeloningen  25,5 26,0 
Overige financiële verplichtingen  - 0,1 
  504,3 539,7 
    
Kortlopende verplichtingen    
Handelsschulden en overige schulden  114,9 241,6 
Actuele belastingverplichtingen  11,5 7,7 
Opgenomen en verstrekte leningen 10 15,4 41,8 
Voorzieningen  20,7 17,9 
Personeelsbeloningen  26,0 27,0 
Overige financiële verplichtingen  10,6 19,4 

  199,1 355,4 

Totale verplichtingen  703,4 895,1 

Totaal van eigen vermogen en 
verplichtingen 

 2.111,7 2.315,7 

 

De bijgaande toelichtingen maken integraal deel uit van deze verkorte geconsolideerde tussentijdse financiële overzichten.
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 Zes maanden 
tot   

Zes maanden 
tot   

In miljoenen euro Toelichting  30 juni 2008 30 juni 2007 
    
Kasstromen uit operationele activiteiten    
Winst over de periode  20,9 94,8 
    

Gecorrigeerd voor:    
Afschrijvingen van materiële en immateriële 
activa 

 39,6 
20,7 

Last uit hoofde van winstbelastingen  6,1 21,1 
Nettofinancieringslasten  14,4 5,7 
Verlies op de verkoop van volgens de 'equity'-
methode verwerkte deelnemingen 

9 17,7 
- 

Aandeel in de winst van volgens de 'equity'-
methode verwerkte deelnemingen 

9 (3,7) 
(4,1) 

In eigen-vermogensinstrumenten afgewikkelde, 
op aandelen gebaseerde betalingstransacties 

11 0,5 - 
Verlies op de verkoop van materiële vaste 
activa 

8 0,3 
- 

  95,8 138,2 
    

Voorraadwijzigingen  108,4 130,4 
Wijzigingen in handels- en overige vorderingen  15,7 (127,8) 
Wijzigingen in vooruitbetalingen  0,4 (6,2) 
Wijzigingen in overige financiële activa en 
verplichtingen 

 4,8 
(4,3) 

Wijzigingen in handelsschulden en overige 
schulden 

 (115,2) 
99,6 

Wijziging in voorzieningen en 
personeelsbeloningen 

 (3,9) 
(0,5) 

Betaalde rente  (8,8) - 
Betaalde winstbelasting  (11,7) (25,1) 
Nettokasstroom uit operationele activiteiten  85,5 204,3 
 

  
 

Kasstromen uit investeringsactiviteiten    
Verwerving van materiële vaste activa 8 (49,9) (40,1) 
Opbrengsten uit de verkoop van materiële 
vaste activa 

8 0,3 
- 

Overname van dochteronderneming na aftrek 
van verworven geldmiddelen – door Zinifex 
overgedragen subgroep 

11 (30,1) 

- 
Ontvangen rente  2,6 5,5 
Aflossing van leningen van geassocieerde 
deelnemingen 

10 (19,6) 
- 

Uitkeringen van geassocieerde deelnemingen 9 25,7 - 
Opbrengsten uit de verkoop van investeringen 9 33,6 - 
Netto-instroom (-uitstroom) van 
kasmiddelen uit investeringsactiviteiten 

 (37,4) 
(34,6) 

    

Kasstromen uit financieringsactiviteiten    
Aflossingen van leningen 10 (57,1) (140,9) 
Dividenden uitgekeerd aan 
minderheidsbelangen 

 (0,2) 
- 

Uitkeringen aan aandeelhouders  (40,0) - 
Netto-instroom (-uitstroom) van 
kasmiddelen uit financieringsactiviteiten 

 (97,3) (140,9) 

    

Nettotoename van aangehouden geldmiddelen 
en kasequivalenten 

 (49,2) 28,8 

Geldmiddelen aan het begin van de 
verslagperiode  

 198,8 43,9 

Valutaschommelingen  0,6 1,8 
Geldmiddelen en kasequivalenten aan het 
eind van de verslagperiode  

 150,2 74,5 

De bijgaande toelichtingen maken integraal deel uit van deze verkorte geconsolideerde tussentijdse financiële overzichten.
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1 Verslaggevende entiteit 
Nyrstar NV ('Nyrstar' of de 'Vennootschap') is een in België gevestigde vennootschap. De verkorte geconsolideerde tussentijdse 
financiële overzichten van de Vennootschap per en voor de periode van zes maanden tot 30 juni 2008 omvatten de 
Vennootschap en haar dochterondernemingen (gezamenlijk de 'Groep' en individueel 'Groepsentiteiten' genoemd) en het 
belang van de Groep in geassocieerde deelnemingen en entiteiten waarover gezamenlijk de zeggenschap wordt uitgeoefend. 

De Groep houdt zich primair bezig met zink- en loodsmeltings en legeringsactiviteiten. 

Een exemplaar van de verkorte geconsolideerde tussentijdse financiële overzichten van de Groep per en voor de periode van 
zes maanden tot 30 juni 2008 is op verzoek verkrijgbaar bij de statutaire zetel van de Vennootschap (Zinkstraat 1, 2490 Balen, 
België) of op http://www.nyrstar.com/. 

De verkorte geconsolideerde tussentijdse financiële overzichten werden op 18 augustus 2008 door de Raad van Bestuur van 
Nyrstar NV goedgekeurd voor publicatie. 

2 Grondslag voor de opstelling 
 
(a) Verklaring van overeenstemming 
 
Deze verkorte geconsolideerde tussentijdse financiële overzichten zijn opgesteld in overeenstemming met IAS 34 Tussentijdse 
financiële verslaggeving zoals door de Europese Unie goedgekeurd. Ze omvatten niet alle informatie die voor een volledige 
jaarrekening vereist is, en moeten worden gelezen in samenhang met de geconsolideerde financiële overzichten van de Groep 
per en voor de periode van zes maanden tot 31 december 2007. 

(b) Bedrijfscombinatie 

De bedrijfscombinatie van de door Zinifex en Umicore overgedragen subgroepen vond plaats op 31 augustus 2007. Bijgevolg 
zijn de vergelijkende bedragen voor de winst-en-verliesrekening, het overzicht van het totaalresultaat, het kasstroomoverzicht 
en de daarmee samenhangende toelichtingen niet geheel vergelijkbaar omdat ze alleen van de door Zinifex overgedragen 
subgroep een periode van zes maanden tot 30 juni 2007 bestrijken.  
 
(c) Functionele en presentatievaluta 

De verkorte geconsolideerde tussentijdse financiële overzichten zijn gepresenteerd in euro, zijnde de functionele en 
presentatievaluta van de Vennootschap. Alle financiële informatie is afgerond naar het dichtstbijzijnde veelvoud van 
honderdduizend. 

(d) Gepubliceerde standaarden, wijzigingen en interpretaties die nog niet van kracht zijn 
 
De volgende nieuwe standaarden, wijzigingen van standaarden of interpretaties moeten voor het eerst worden toegepast in het 
boekjaar dat op 1 januari 2008 aanving maar zijn momenteel niet relevant voor de groep: 
 
-  IFRIC 11 'IFRS 2 – Transacties met groepsaandelen en ingekochte eigen aandelen'; 
-  IFRIC 12 'Dienstverlening uit hoofde van concessieovereenkomsten' (behoudens goedkeuring door de EU); 
- IFRIC 14 'IAS 19 – De limiet voor een actief uit hoofde van toegezegde pensioenrechten, vereisten inzake minimale 
financiering en de wisselwerking hiertussen' (behoudens goedkeuring door de EU). 
 
De volgende nieuwe standaarden, wijzigingen van standaarden en interpretaties zijn gepubliceerd maar zijn niet van kracht voor 
het boekjaar dat op 1 januari 2008 aanving en zijn niet vroegtijdig toegepast: 
 
- IAS 23 (gewijzigde versie) 'Financieringskosten', van kracht voor jaarperioden die op of na 1 januari 2009 aanvangen; 
- IFRS 3 (gewijzigde versie) 'Op aandelen gebaseerde betaling', van kracht voor jaarperioden die op of na 1 januari 2009 
aanvangen; 
- IFRS 3 (gewijzigde versie) 'Bedrijfscombinaties' en indirecte wijzigingen van IAS 27 'Geconsolideerde en enkelvoudige 
jaarrekening', IAS 28 'Investeringen in geassocieerde deelnemingen' en IAS 31 'Belangen in joint ventures', prospectief van 
toepassing op bedrijfscombinaties met een overnamedatum die valt op of na het begin van de eerste jaarlijkse verslagperiode 
die op of na 1 juli 2009 aanvangt; 
- IAS 1 (gewijzigde versie) 'Presentatie van de jaarrekening', van kracht voor jaarperioden die op of na 1 januari 2009 
aanvangen; 
- IAS 32 (gewijzigde versie) 'Financiële instrumenten: presentatie' en indirecte wijzigingen in IAS 1 'Presentatie van de 
jaarrekening', van kracht voor jaarperioden die op of na 1 januari 2009 aanvangen; 
- IFRIC 13 'Klantenbindingsprogramma's', van kracht voor jaarperioden die op of na 1 juli 2008 aanvangen; 
- Verbeteringen van de IFRSs, van kracht voor jaarperioden die op of na 1 januari 2009 aanvangen; 
- Wijzigingen in IFRS 1 'Eerste toepassing van International Financial Reporting Standards' en IAS 27 'Geconsolideerde en 
enkelvoudige jaarrekening' – Kostprijs van een investering in een dochteronderneming, entiteit waarover gezamenlijk de 
zeggenschap wordt uitgeoefend of geassocieerde deelneming, van kracht voor jaarperioden die op of na 1 januari 2009 
aanvangen. 
 
Alle bovenvermelde wijzigingen en interpretaties zijn onderworpen aan de goedkeuring van de EU. De directie beoordeelt 
momenteel het effect van de nieuwe vereisten op de financiële positie en bedrijfsresultaten van de Groep. 

3 Belangrijke toegepaste grondslagen voor financiële verslaggeving 
De grondslagen voor financiële verslaggeving die de Groep in deze verkorte geconsolideerde tussentijdse financiële 
overzichten heeft toegepast, zijn dezelfde als die welke ze heeft toegepast in haar geconsolideerde financiële overzichten per 
en voor de periode van zes maanden tot 31 december 2007. 
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4 Belangrijke schattingen en oordelen 
De opstelling van deze verkorte geconsolideerde tussentijdse financiële overzichten vereist dat de directie zich een oordeel 
vormt en schattingen en veronderstellingen doet die van invloed zijn op de toepassing van grondslagen voor financiële 
verslaggeving en op de gerapporteerde bedragen van activa, verplichtingen, baten en lasten. De werkelijke resultaten kunnen 
verschillen van deze schattingen.  

Bij de opstelling van deze verkorte geconsolideerde tussentijdse financiële overzichten waren de belangrijke oordelen die de 
directie heeft gevormd bij de toepassing van de door de Groep gehanteerde grondslagen voor financiële verslaggeving en de 
belangrijke bronnen van schattingsonzekerheden dezelfde als die welke van toepassing waren op de geconsolideerde 
financiële overzichten per en voor de periode van zes maanden tot 31 december 2007. 

Bijzondere waardevermindering van activa 

De verslechtering in de commodity prijzen en de waarde van de Amerikaanse Dollar over de  zes maanden tot 30 juni 2008 zijn 
indicatoren voor een mogelijke bijzondere waardevermindering van de activa. In overeenstemming met de waarderingsregels 
van Nyrstar is de boekwaarde van iedere “kasstroomgenererende eenheid” vergeleken met haar realiseerbare waarde. Per 30 
juni 2008 was de realiseerbare waarde van iedere kasgenererende eenheid hoger dan de boekwaarde en was een bijzondere 
waardevermindering dus niet nodig. Echter als het huidige economische klimaat continueert of verder verslechtert, kan een 
waardevermindering in toekomstige perioden niet uitgesloten worden,  Het management zal de netto waarde van Nyrstar haar 
activa blijven toetsen als er een indicator is dat er een waardevermindering plaats zal moeten vinden.  

5  Financieel risicobeheer 
De doelstellingen en het beleid van de Groep inzake financieel risicobeheer zijn in overeenstemming met die vermeld zijn in de 
geconsolideerde financiële overzichten per en voor de periode van zes maanden tot 31 december 2007. 

6 Gesegmenteerde informatie 
De geïdentificeerde operationele segmenten van de Groep zijn dezelfde als die welke van toepassing waren op de 
geconsolideerde financiële overzichten per en voor de periode van zes maanden tot 31 december 2007, behalve voor de 
verkoop van Padaeng Industry Public Company Limited (zie toelichting 9 'Investering in volgens de 'equity'-methode verwerkte 
deelnemingen'), dat deel uitmaakte van het segment 'Overige activiteiten'. 

Het senior management dat belangrijke operationele beslissingen neemt beoordeelt de prestaties van de operationele 
segmenten op basis van de maatstaf 'Resultaat uit operationele activiteiten'. Naast Trafigura was er was geen individuele klant 
(groep klanten onder gezamenlijke controle) van de Groep die goed was voor meer dan 10% van de verkoop. Het aandeel in de 
totale verkoop aan Trafigura bedroeg 22%. 
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Zes maanden tot 30 juni 2008 
 

Auby 
Smelter 

€m 
 

Balen  
Smelter 

€m 
 

Budel 
Smelter 

€m 
 

Clarksville 
Rafinaderij 

€m 
 

Hobart   
Smelter 

€m 
 

 
Port  
Pirie 

Smelter 
€m 

 

 
Chinese 
activi-
teiten 

€m 
 

 
Overige 
activi-
teiten  

€m 
 

Elimina-
ties 
€m 

 

 
 

Totaal 
€m 

 

           
Opbrengsten uit externe klanten 
 

129,3 358,9 222,3 116,8 209,1 293,7 49,2 28,9 - 1.408,2 

Opbrengsten tussen segmenten 
 

22,8 102,5 23,4 - 0,7 0,5 - 3,7 (153,6) - 

Totale opbrengsten van de 
segmenten 
 

152,1 461,4 245,7 116,8 209,8 294,2 49,2 32,6 (153,6) 1.408,2 

Overige baten 
 - 0,3 0,2 0,1 0,1 0,5 0,5 2,4 - 4,1 

Grondstoffen 
 (103,6) (311,9) (148,9) (82,6) (128,5) (228,1) (37,2) (16,8) 153,6 (904,0) 

Verbruiksgoederen en hulpstoffen 
 (4,5) (11,0) (7,6) (4,5) (7,9) (8,8) (2,5) (3,4) - (50,2) 

Lasten uit hoofde van 
personeelsbeloningen 
 

(10,9) (25,3) (15,3) (6,7) (13,6) (19,4) (1,6) (21,1) - (113,9) 

Energiekosten 
 (11,1) (35,5) (33,2) (8,3) (23,6) (13,8) (6,9) (0,9) - (133,3) 

Afschrijvingskosten 
 (7,5) (9,6) (3,4) (1,5) (9,0) (6,4) (0,8) (1,4) - (39,6) 

Kosten van uitbesteding en 
adviesdiensten 
 

(4,2) (9,3) (9,4) (2,1) (8,3) (9,8) (0,6) (13,5) - (57,2) 

Transportkosten 
 (3,1) (11,9) (3,8) (2,9) (13,0) (2,6) (0,2) (2,0) - (39,5) 

Overige lasten 
 

(6,5) (7,5) (4,4) (3,7) (8,3) (9,8) (0,8) 21,8 - (19,2) 

Resultaat uit operationele 
activiteiten 
 

0,7 39,7 19,9 4,6 (2,3) (4,0) (0,9) (2,3) - 55,4 

Nettofinancieringsbaten /(-lasten) 
          (14,4) 
Aandeel in de winst/(het verlies) van 
volgens de 'equity'-methode 
verwerkte deelnemingen  
          3,7 
Verlies op de afstoting van een 
volgens de 'equity'-methode 
verwerkte deelneming 
          (17,7) 
Winst/(Verlies) vóór 
winstbelasting 
          27,0 
Winstbelastingvoordeel (lasten uit 
hoofde van winstbelastingen) 
          (6,1) 
Winst over de periode 
          20,9 

           
Activa van de segmenten 
 

311,9 1.220,8 354,5 85,4 291,7 275,6 73,4 367,7 (869,3) 2.111,7 

Verplichtingen van de segmenten 
 

(183,5) (163,5) (180,8) (41,2) (56,3) (22,9) (21,0) (903,5) 869,3 (703,4) 

Nettoactiva 
 

128,4 1.057,3 173,7 44,2 235,4 252,7 52,4 (535,8) - 1.408,3 

           
Investering in volgens de 'equity'-
methode verwerkte deelnemingen 
 

- - - - - - 9,3 22,3 - 31,6 

Investeringsuitgaven en groot 
cyclisch onderhoud 
 

(5,8) (7,7) (5,5) (2,1) (13,4) (10,9) (0,7) (3,8) - (49,9) 
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7 Last uit hoofde van winstbelastingen 
Het gewogen gemiddelde effectieve belastingtarief van de groep met betrekking tot de voortgezette bedrijfsactiviteiten voor de 
periode van zes maanden tot 30 juni 2008, bedroeg 23% (18% voor de periode van zes maanden tot 30 juni 2007).  

De belastingposten die van invloed waren op de belastbare winst houden verband met de fiscaal vrijgestelde verkoop van 
Padaeng-aandelen en de in België geboekte notionele interestaftrek. 

De direct in het eigen vermogen opgenomen winstbelasting bedroeg €9,8 miljoen en vertegenwoordigt de fiscale gevolgen van 
wijzigingen in kasstroomafdekkingen. 

Zes maanden tot 30 juni 2007 
 

Auby 
Smelter 

€m 
 

Balen  
Smelter 

€m 
 

Budel 
Smelter 

€m 
 

Clarksville 
Rafinaderij 

€m 
 

Hobart   
Smelter 

€m 
 

 
Port  
Pirie 

Smelter 
€m 

 

 
Chinese 
activi-
teiten 

€m 
 

 
Overige  

activiteiten 
€m 

 

Elimina-
ties 
€m 

 

 
 

Totaal 
€m 

 
Opbrengsten uit externe klanten 
 

- - 379,5 202,1 347,4 299,6 - 1,2 - 1.229,8 

Opbrengsten tussen segmenten 
 

- - 10,3 3,6 7,8 0,6 - - (22,3) - 

Totale opbrengsten van de 
segmenten 
 

- - 389,8 205,7 355,2 300,2 - 1,2 (22,3) 1.229,8 

Overige baten 
 - - 1,4 - 0,7 0,3 - 6,3 - 8,7 

Grondstoffen 
 - - (255,1) (157,2) (254,8) (208,3) - - 22,3 (853,1) 

Verbruiksgoederen en hulpstoffen 
 - - (7,3) (4,2) (7,6) (9,3) - - - (28,4) 

Lasten uit hoofde van 
personeelsbeloningen 
 

  (14,3) (7,5) (13,7) (17,3) - (1,5) - (54,3) 

Energiekosten 
 - - (29,5) (8,1) (12,5) (16,3) - - - (66,4) 

Afschrijvingskosten 
 - - (3,3) (3,4) (7,5) (6,5) - - - (20,7) 

Kosten van uitbesteding en 
adviesdiensten 
 

- - (7,9) (3,6) (10,3) (9,6) - (0,3) - (31,7) 

Transportkosten 
 - - (3,5) (4,2) (9,1) (1,6) - (3,3) - (21,7) 

Overige lasten 
 

- - (13,1) (10,6) (12,6) (16,5) - (3,4) - (56,2) 

Resultaat uit operationele 
activiteiten  
 

- - 57,2 6,9 27,8 15,1 - (1,0) - 106,0 

Nettofinancieringsbaten /(-lasten) 
          5,8 
Aandeel in de winst/(het verlies) van 
volgens de 'equity'-methode 
verwerkte deelnemingen  
       

  

 4,1 
Winst/(Verlies) vóór 
winstbelasting 
       

  
 115,9 

Winstbelastingvoordeel (lasten uit 
hoofde van winstbelastingen) 
       

  
 (21,1) 

Winst over de periode 
          94,8 

           
Activa van de segmenten 
 - - 339,8 109,2 332,6 289,0 - 54,6 (1,1) 1.124,1 

Verplichtingen van de segmenten 
 - - (121,6) (51,6) (88,5) (159,5) - (4,4) 1,1 (424,5) 

Nettoactiva 
 - - 218,2 57,6 244,1 129,5 - 50,2 - 699,6 

           
Investeringen in volgens de 'equity'-
methode verwerkte deelnemingen 
 

- - - - - - 1,1 36,3 - 37,4 

Investeringsuitgaven en groot 
cyclisch onderhoud 
 

- - (7,2) (3,8) (15,4) (13,7) - - - (40,1) 
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8  Materiële vaste activa 
Tijdens de periode van zes maanden tot 30 juni 2008 bedroegen de investeringsuitgaven van de Groep €49,9 miljoen (€40,1 
miljoen voor de periode van zes maanden tot 30 juni 2007). 
 
De vervreemdingen tijdens de periode bedroegen €0,6 miljoen (€nul voor de periode van zes maanden tot 30 juni 2007). 

9  Investering in volgens de 'equity'-methode verwerkte deelnemingen 
Tijdens de eerste zes maanden tot 30 juni 2008 verkocht Nyrstar zijn minderheidsdeelneming van 24,9% in Padaeng Industry 
Public Company Limited (Padaeng) aan een consortium van investeerders, vertegenwoordigd door Asia Plus Securities Public 
Company Limited. Dit leverde Nyrstar een netto-opbrengst van €33,6 miljoen in contanten op. De transactie leidde tot een 
verlies van €16,6 miljoen, wat toe te schrijven was aan de daling van de aandelenkoers van Padaeng sinds 31 augustus 2007 
en aan de waardedaling van de Thaise baht ten opzichte van de euro. Daarnaast werden bijkomende kosten ten bedrage van 
€1,1 miljoen gemaakt als gevolg van de verkoop van de investering. 
 
Tijdens de periode van zes maanden tot 30 juni 2008 keerde de joint venture Australian Refined Alloys in totaal €25,7 miljoen 
uit. In overeenstemming met de door Nyrstar toegepaste grondslag voor financiële verslaggeving werd de uitkering gesaldeerd 
met de volgens de 'equity'-methode verwerkte investering, waarbij de boekwaarde van de investering in de joint venture 
Australian Refined Alloys werd verlaagd. 
 
De volgende tabel geeft een overzicht van de investering van de Groep in volgens de 'equity'-methode verwerkte 
deelnemingen: 
 

 
juni 2008 

 €m 
juni 2007 

€m 
   
Boekwaarde aan het begin van de periode 103,0 33,3 
   
Mutaties tijdens de periode:   
Aandeel in de winst  3,7 4,1 
Uitkering van joint venture (25,7) - 
Verkoop van deelneming (50,2) - 
Wisselkoersverschil 0,8 - 
Boekwaarde aan het eind van de periode 31,6 37,4 
 
 
 
10          Opgenomen en verstrekte leningen 
 

De mutatie in leningen tijdens de periode is in de volgende tabel weergegeven:  

 
Zes maanden tot 30 juni 2007 €m 
Boekwaarde aan het begin van de periode 162,9 
Aflossing van leningen (140,9) 

Boekwaarde aan het eind van de periode 22,0 
  
Zes maanden tot 30 juni 2008 €m 
Boekwaarde aan het begin van de periode 353,7 
Aflossing van lening van geassocieerde deelnemingen (19,6) 
Aflossing van ongedekte bankleningen (57,1) 
Valutaschommelingen (1,3) 

Boekwaarde aan het eind van de periode 275,7 

Tijdens de zes maanden tot 30 juni 2008 omvatten aflossingen op ongedekte bankleningen aflossingen voor een totaalbedrag 
van €52,0 miljoen op de doorlopende multivaluta-kredietfaciliteit van de Groep en €4,6 miljoen op de Kunming-kredietfaciliteit en 
terugbetalingen van andere kleinere leningen ten bedrage van €0,5 miljoen. Daarnaast werd een lening van €19,6 miljoen van 
de joint venture Australian Refined Alloys, die als een lening van een geassocieerde deelneming was geclassificeerd, volledig 
terugbetaald.   
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11 Kapitaal en reserves 

 

 

 

Aansluiting van belangrijke mutaties in kapitaal en reserves 

 (a) Omgekeerde-overnamereserve 

Tijdens de zes maanden tot 30 juni 2008 moest Nyrstar krachtens de Bedrijfscombinatie- en Aandeelhoudersovereenkomst 
(BCSABusiness Combination and Shareholders Agreement, kortweg “BCSA”) aan Zinifex Ltd €30,1 miljoen betalen als 
definitieve aanpassing van de aankoopprijs voor de overdracht van de activiteiten van Zinifex op het vlak van het smelten en 
legeren van zink en lood. Voor meer informatie verwijzen we naar toelichting 16 'Voorwaardelijke gebeurtenissen'. 
 
Daarnaast werden vorderingen ten bedrage van €1,4 miljoen aangehouden door entiteiten die voorheen bekend waren als de 
door Zinifex overgedragen subgroep geïdentificeerd als aanpassing van de aankoopprijs krachtens de BCSA. 
 
Beide betalingen verhogen de boekwaarde van de investering in de door Zinifex overgedragen subgroep en verhogen derhalve 
de waarde van de omgekeerde-overnamereserve.    
(b) Dividenden 

De Groep declareerde en keerde een dividend uit van €0,40 per in aanmerking komend gewoon aandeel, voor een totaalbedrag 
van €40,0 miljoen in de zes maanden tot 30 juni 2008.  

12 Op aandelen gebaseerde betalingen 
De Vennootschap heeft een regeling voor de verwerving van aandelen door werknemers (hierna 'ESAP' genoemd, als afkorting 
van Employee Share Acquisition Plan) opgezet, alsook een langlopende incentiveregeling voor executives (hierna 'LTIP' 
genoemd, als afkorting van 'Executive Long Term Incentive Plan') (samen de 'Regelingen' genoemd) om werknemers en het 
senior management van de Vennootschap en haar 100%-dochterondernemingen aan te trekken, in dienst te houden en te 
motiveren. De belangrijkste voorwaarden van elke Regeling zijn vermeld in de geconsolideerde financiële overzichten per en 
voor het jaar tot 31 december 2007.  
 
De voorwaarden voor de initiële toekenning in het kader van de LTIP tijdens de zes maanden tot 30 juni 2008 en de 
veranderingen in de geschatte reële waarde van de ESAP bepaald op de toekenningsdatum zijn hieronder vermeld: 

(i) ESAP (regeling voor de verwerving van aandelen door werknemers) 

 

Aandelen-
kapitaal 

€m 
Agio 
€m 

Omreke-
nings-
reserve 

€m 

Omgekeer-
de-

overname-
reserve 

€m 

Kasstroom-
afdekkings-

reserve 
€m 

 
Ingehouden 

winsten 
€m 

Totaal 
€m 

Minder-
heids-
belang 

€m 

Totale eigen 
vermogen 

€m 

          
Balans op 1 
januari 2007 
 

264,6 - 43,3 - - 280,3 588,2 - 588,2 

Totaal opgenomen 
baten en lasten 
 

- - 16,6 - - 94,8 111,4 - 111,4 

Balans op 30 juni 
2007 
 

264,6 - 59,9 - - 375,1 699,6 - 699,6 

          
Balans op 1 
januari 2008 
 

1.176,9 78,5 32,6 (241,5) - 360,4 1.406,9 13,7 1.420,6 

Totaal opgenomen 
baten en lasten 
 

- - 13,6 - 22,8 22,6 59,0 (0.1) 58,9 

Dividenden 
 

- - - - - (40,0) (40,0) (0,2) (40,2) 

Omgekeerde 
overname van 
door Zinifex 
overgedragen 
subgroep 
 

- - - (31,5) - - (31,5) - (31,5) 

Op aandelen 
gebaseerde 
betalingen 
 

- - - - - 0,5 0,5 - 0,5 

Balans op 30 juni 
2008 
 

1.176,9 78,5 46,2 (273,0) 22.8 343,5 1.394,9 13.4 1.408,3 
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De reële waarde van de aandelen die in het kader van de ESAP op de toekenningsdatum (1 november 2007) werden 
uitgegeven, werd door de directie geschat op €19,14 per aandeel.  

Deze schatting werd vermeld in de geconsolideerde financiële overzichten per en voor de periode van zes maanden tot 31 
december 2007. 

Tijdens de eerste jaarhelft tot 30 juni 2008 deed de directie een beroep op een onafhankelijke deskundige (Watson Wyatt 
Limited) voor de berekening van de reële waarde van de aandelen die in het kader van de ESAP werden uitgegeven. Watson 
Wyatt Limited bepaalde de reële waarde op €17,34, uitgaande van een toekomstig dividendrendement van 4% en uitgaande 
van 10% verbeuringen per jaar vóór onvoorwaardelijke toezegging. 

De verandering in de reële waarde van de aandelen die in het kader van de ESAP werden uitgegeven, verlaagt de in de winst-
en-verliesrekening opgenomen lasten met €1,3 miljoen over de looptijd van de regeling, zijnde drie jaar met ingang van 1 
november 2007. 

De reële waarde van de diensten die werden ontvangen in ruil voor de aandelen die in het kader van de ESAP werden 
uitgegeven, is gebaseerd op de reële waarde van de toegekende aandelenopties, die voor de periode van zes maanden tot 30 
juni 2008 €0,3 miljoen bedroeg vóór fiscale gevolgen (30 juni 2007 nul). 

(ii) LTIP (langlopende incentiveregeling voor executives) 

In april 2008 vond een initiële toekenning plaats in overeenstemming met de regels en voorwaarden van de LTIP. Er werd een 
beroep gedaan op Watson Wyatt Limited voor de bepaling van de reële waarde van de in het kader van de LTIP uitgegeven 
aandelen op de toekenningsdatum en op 30 juni 2008. 

De reële waarde van de diensten die werden ontvangen in ruil voor de aandelen die in het kader van de LTIP werden 
uitgegeven, is gebaseerd op de reële waarde van de toegekende aandelenopties, die voor de periode van zes maanden tot 31 
december 2007 €1,0 miljoen bedroeg vóór fiscale gevolgen (30 juni 2007 nul). 
 

De toekenning van 2008 bestaat uit 3 tranches, waarvan de belangrijkste voorwaarden hieronder zijn uiteengezet: 

 Tranche 1 Tranche 2 Tranche 3 

Effectieve toekenningsdatum 23 april 2008 23 april 2008 23 april 2008 

Prestatieperiode 12 maanden tot 31 december 
2008 

1 januari 2008 tot 31 december 
2009 

1 januari 2008 tot 31 december 
2010 

Prestatiecriteria (1) Executive blijft in dienst tot 31 
december 2008 

-ROCE 50% 
-TSR 50% 

 

-ROCE 50% 
-TSR 50% 

 

Datum van onvoorwaardelijke 
toezegging 

31 december 2008 31 december 2009 31 december 2010 

Afwikkeling Geldmiddelen Geldmiddelen Aandelen 

Reële waarde van LTIP op de 
toekenningsdatum 

   

 - blijft in dienst €13,3 NVT NVT 

 - ROCE NVT €12,80 €12,31 

 - TSR NVT €6,35 €6,76 

Reële waarde op de 
toekenningsdatum (in miljoenen euro) 

4,0 2,9 2,9 

(1) Prestatiegerelateerde criteria 

De prestatiegerelateerde voorwaarden voor elk van de tranches zijn hieronder uiteengezet: 

Executive blijft in dienst tot 31 december 2008. 

De werknemer die voor de LTIP in aanmerking komt, moet tot 31 december 2008 in dienst blijven van Nyrstar NV of zijn 
dochterondernemingen. 

 



Toelichtingen bij de  
verkorte geconsolideerde tussentijdse financiële overzichten 

 
Pagina 35

Rendement op het geïnvesteerde vermogen 

Voor zover de uitbetaling afhankelijk is van het rendement op het geïnvesteerde vermogen (Return on Capital Employed, 
ROCE), wordt de marge tussen de gebudgetteerde en de feitelijke ROCE in elk jaar opgeteld en gedeeld door het aantal 
gemeten jaren.  Op basis van deze gemiddelde marge vindt een uitbetaling plaats zoals hieronder uiteengezet tussen de 
drempel (budget) en de maximale marge (4%).  

 

Gemiddelde marge Uitbetaling 
<Budget 0% 
Budget 25% 
Plus 1% 37,5% 
Plus 2% 50% 
Plus 3% 75% 
Plus 4% 100% 

 

Totaal aandeelhoudersrendement 

Voor zover de uitbetaling afhankelijk is van de prestatiegerelateerde voorwaarde Totaal aandeelhoudersrendement (Total 
Shareholder Return, TSR), wordt de TSR van de Vennootschap berekend in verhouding tot een vergelijkingsgroep. De TSR's 
van de ondernemingen worden alle herrekend naar euro. De vergelijkingsgroep bestaat uit de volgende ondernemingen: 

• New Boliden; 

• Korea Zinc; 

• Norddeutsche Affinerie; 

• JSC Chelyabinsk. 

De drempelprestatie voor TSR is de derde plaats of hoger, en het eigenlijke aantal aandelen zal worden toegekend in 
overeenstemming met de prestatiegerelateerde criteria voor onvoorwaardelijke toezegging in de onderstaande tabel: 

 

TSR-rangorde versus vergelijkingsgroep % van maximale toekenning 
Eerste 100% 

Tweede 66% 
Derde 33% 

Vierde of vijfde 0% 

De TSR-waarschijnlijkheid werd bepaald volgens een Monte Carlo-simulatie.  

 

Mutatie van LTIP 

De volgende tabel geeft de mutatie weer van het aantal eigen-vermogensinstrumenten dat in het kader van de LTIP tijdens de 
periode werd toegekend: 

Datum Mutatie Tranche 1 Tranche 2 Tranche 3 Totaal 

1 januari 2008 Beginsaldo - - - - 

23 april 2008 Initiële allocatie 301.058 301.058 301.058 903.174 

30 juni 2008 Eindsaldo 301.058 301.058 301.058 903.174 

13 Winst per aandeel 
Winst per aandeel 

(a) Gewone winst per aandeel 

De berekening van de gewone winst per aandeel op 30 juni 2008 werd gebaseerd op de aan gewone aandeelhouders 
toerekenbare winst van €21,0 miljoen en een gewogen gemiddelde aantal uitstaande gewone aandelen van 100 miljoen.  De 
gewone winst per aandeel wordt als volgt berekend: 

 juni 2008 
€m 

juni 2007 
€m 

Winst toerekenbaar aan gewone aandeelhouders   
Winst over de periode  21,0 94,8 
   
Gewogen gemiddelde aantal gewone aandelen (in miljoenen)   
Uitgegeven gewone aandelen aan het begin van de periode 100,0 40,3 
Gewogen gemiddelde aantal gewone aandelen aan het eind van de periode 100,0 40,3 
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(b) Verwaterde winst per aandeel 

De berekening van de verwaterde winst per aandeel op 30 juni 2008 werd gebaseerd op de aan gewone aandeelhouders 
toerekenbare winst van €21,4 miljoen en een gewogen gemiddelde aantal uitstaande gewone aandelen van 100,2 miljoen, na 
aanpassing om rekening te houden met de gevolgen van alle potentiële gewone aandelen die tot verwatering zullen leiden van 
217.836. De verwaterde winst per aandeel wordt als volgt berekend: 

 juni 2008 
€m 

juni 2007 
€m 

Winst toerekenbaar aan gewone aandeelhouders (verwaterd)   
Winst over de periode  21,4 94,8 
   
Gewogen gemiddelde aantal gewone aandelen (verwaterd) (in miljoenen)   
Gewogen gemiddelde aantal gewone aandelen (gewoon) 100,0 40,3 
Effect van uitgegeven aandelen en aandelenopties 0,2 - 
Gewogen gemiddelde aantal gewone aandelen (verwaterd) aan het eind van de periode 100,2 40,3 
 

 14  Aansluiting tussen resultaat uit operationele activiteiten en het onderliggende resultaat 

 

'Onderliggend resultaat' is een additionele maatstaf voor de winst die door de Groep wordt gerapporteerd om meer inzicht te 
geven in de onderliggende bedrijfsprestaties van haar activiteiten. Het 'Resultaat uit operationele activiteiten' en het 
'Onderliggend resultaat' vertegenwoordigen beide bedragen die toerekenbaar zijn aan de aandeelhouders van de Groep.  

De volgende zaken zijn niet opgenomen in het 'Resultaat uit operationele activiteiten' bij de bepaling van het 'Onderliggend 
resultaat': 

(a) In 2007 sloot de Hobart Smelter met haar stroomleverancier een nieuw elektriciteitscontract af dat een positief effect had op 
het 'Resultaat uit operationele activiteiten' van €40 miljoen voor de periode van zes maanden tot 31 december 2007.  Sinds 1 
januari 2008 wordt het elektriciteitscontract aangemerkt als een kasstroomafdekking, en daarom worden veranderingen in de 
reële waarde ervan nu direct in het eigen vermogen opgenomen in zoverre de afdekking effectief is. Het positieve effect dat in 
2007 werd opgenomen vóór de aanmerking van het elektriciteitscontract als een kasstroomafdekking, moet daardoor worden 
gerealiseerd over de looptijd van het elektriciteitscontract. Het effect van deze realisatie voor de periode van zes maanden tot 
30 juni 2008 bedroeg €7,2 miljoen en is teruggeboekt met het oog op de berekening van het onderliggend resultaat van juni 
2008, net als de initiële winst van €40,0 miljoen van het onderliggend resultaat van december 2007. 

15   Investeringsverplichtingen 
De waarde van verbintenissen voor de verwerving van machines en installaties waarvoor contracten zijn afgesloten maar die 
niet als verplichtingen zijn opgenomen op de verslagdatum, is in de onderstaande tabel weergegeven. 

 
juni 2008 

€m 
juni 2007 

€m 
Binnen één jaar 23,2 9,3 

 

16 Voorwaardelijke gebeurtenissen  

Rechtszaken 

Galveco 

Galveco is een door een octrooi beschermde zinklegering die gebruikt wordt voor het galvaniseren (verzinken) van staal. 
Tussen juni 2000 en maart 2007 produceerde en leverde Umicore (circa) 45Kt Galveco aan galvaniseurs in verscheidene 
landen (stemt overeen met circa 3,5Mt staal dat gegalvaniseerd werd met Galveco).  In maart 2007 haalde Umicore Galveco 
van de markt – bij wijze van voorzorg – na de ontdekking van barsten in thermisch dompelverzinkt staal. Er wordt beweerd dat 
het gebruik van Galveco mede aan de basis ligt van deze barsten.  

De productie en levering van Galveco maakte in bepaalde landen deel uit van de zinklegeringsactiviteiten van Umicore die via 
bijdragen van filialen werden overgedragen aan Nyrstar.  

Er zijn geen ontwikkelingen van materieel belang in verband met deze zaak sinds voorheen gerapporteerd in toelichting 31 bij 
de geconsolideerde financiële overzichten van 31 december 2007. 

 

 juni 2008 
€m 

 
Resultaat uit operationele activiteiten  55,4 
   
Uitgesloten van het onderliggende resultaat:    

Realisatie van in een contract besloten derivaten van Hobart (a) 
 

7,2 

Onderliggend resultaat  62,6 
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Bedrijfscombinatie- en Aandeelhoudersovereenkomst  

Op 31 augustus 2007 voltooiden Zinifex en Umicore de overdracht van hun zink- en loodsmeltings- en legeringsactiviteiten aan 
Nyrstar.    

Er ontstond een geschil tussen Nyrstar en Zinifex in verband met de berekening van de aankoopprijsaanpassingen 
overeenkomstig de Bedrijfscombinatie- en Aandeelhoudersovereenkomst (in het Engels afgekort als 'BCSA') in verband met de 
overdracht van de activa van Zinifex.  

In overeenstemming met de BCSA stelden Nyrstar en Zinifex een 'onafhankelijke deskundige' aan om een beslissing te nemen 
in verband met het geschil. In april 2008 maakte de onafhankelijke deskundige zijn beslissing bekend. Deze was in het voordeel 
van Zinifex. Bijgevolg moest Nyrstar aan Zinifex een bedrag van €30,6 miljoen betalen ter vereffening van de 
aankoopprijsaanpassing, inclusief rentelasten. Dat bedrag werd in april 2008 betaald. 

Het betaalde bedrag werd behandeld in lijn met andere aanvaarde aankoopprijsaanpassingen en werd in het eigen vermogen 
verwerkt in de omgekeerde-overnamereserve. 

17   Verbonden partijen 
 
Vóór de beursintroductie van Nyrstar op 29 oktober 2007 werden Zinifex Ltd en Umicore SA/NV, de voormalige 
moedermaatschappijen van Nyrstar, beschouwd als verbonden partijen. Bijgevolg werden transacties met de voormalige 
moedermaatschappijen van de Vennootschap vermeld in de geconsolideerde financiële overzichten per en voor de periode van 
zes maanden tot 31 december 2007. 
 
Aangezien Zinifex Ltd en Umicore SA/NV hun belang in Nyrstar aanzienlijk hebben verlaagd via de beursintroductie, worden de 
entiteiten niet langer beschouwd als verbonden partijen. Derhalve is geen afzonderlijke financiële informatie vermeld in de 
verkorte geconsolideerde tussentijdse financiële overzichten van 30 juni 2008. 
 
Beloningen aan managers op sleutelposities 

juni 2008 
RAAD VAN BESTUUR €m 
   - Salarissen en overige beloningen   

          Vast deel 0,3 
                 Variabel deel - 
   - Aantal aangehouden aandelen - 

 
SENIOR-MANAGEMENTTEAM  
   - Salarissen en overige beloningen   

          Vast deel 1,9 
                  Variabel deel (betaald tijdens de periode) 0,8 
   - Aantal aangehouden aandelen 5.150 

18    Gebeurtenissen na balansdatum 

Er hebben zich geen gebeurtenissen voorgedaan na de balansdatum die bekendmaking vereisen in deze gecondenseerde 
geconsolideerde interim jaarrekening.  

19   Seizoensgebondenheid 
De sector waarin de groep actief is, is onderhevig aan volatiele en cyclische grondstofprijzen en is blootgesteld aan de gevolgen 
van wisselkoersschommelingen, maar is niet onderhevig aan seizoensinvloeden. 



 
 
 
 
 

HET COLLEGE VAN COMMISSARISEN VAN NYRSTAR NV  
 

KPMG                                                                                                                              PWC  

  
Pagina 38 

Verslag van het College van Commissarissen aan de aandeelhouders van Nyrstar NV 
omtrent het beperkt nazicht van de beknopte geconsolideerde tussentijdse 
jaarrekening voor eerste halfjaar afgesloten op 30 juni 2008 

 

Wij hebben een beperkt nazicht uitgevoerd met betrekking tot de beknopte geconsolideerde tussentijdse 
jaarrekening van Nyrstar NV (“de Vennootschap” ) en haar dochterondernemingen (tezamen “de 
Groep”), voor de periode van zes maanden afgesloten op 30 juni 2008 bestaande uit de 
geconsolideerde balans en de bijbehorende geconsolideerde resultatenrekening, het overzicht van het 
totale resultaat, het kasstroomoverzicht en de toelichting, met een balanstotaal van € 2.111,7 miljoen en 
een winst van het boekjaar van € 20,9 miljoen. Het management is verantwoordelijk voor het opstellen 
en de voorstelling van deze tussentijdse financiële informatie overeenkomstig International Financial 
Reporting Standard IAS 34 “Tussentijdse verslaggeving”, zoals aanvaard door de Europese Unie. Onze 
verantwoordelijkheid is een verslag op te stellen met betrekking tot deze tussentijdse financiële 
informatie op basis van ons beperkt nazicht.  
 

Ons beperkt nazicht werd uitgevoerd overeenkomstig de (International Standard on Review 
Engagements 2410”, “Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of 
the Entity”). Een beperkt nazicht van tussentijdse financiële informatie bestaat voornamelijk in de 
bespreking van de financiële informatie met personen verantwoordelijk voor financiële en 
boekhoudkundige zaken en het uivoeren van analytische en andere procedures van beperkt nazicht. 
Een beperkt nazicht is inhoudelijk minder diepgaand dan een volkomen controle uitgevoerd 
overeenkomstig “International Standards on Auditing” en stelt ons derhalve niet in staat om zekerheid te 
verkrijgen omtrent alle belangrijke zaken die zouden zijn geïdentificeerd als gevolg van het uitvoeren 
van een volkomen controle. Derhalve verstrekken wij geen controleverslag.  
 

Op basis van ons beperkt nazicht zijn geen gegevens aan het licht gekomen die ertoe zouden leiden dat 
de tussentijdse financiële informatie niet opgesteld werd, de materialiteit in acht genomen, 
overeenkomstig IAS 34 “Tussentijdse verslaggeving”, zoals aanvaard door de Europese Unie.  
 
Brussel, 18 augustus 2008 
 

Het college van commissarissen  
 

Klynveld Peat Marwick Goerdeler PricewaterhouseCoopers 
Bedrijfsrevisoren / Réviseurs d’Entreprises Bedrijfsrevisoren / Réviseurs d’Entreprises 
Vertegenwoordigd door  Vertegenwoordigd door  
 

  
 
Benoit Van Roost Peter Van den Eynde 
Bedrijfsrevisor  Bedrijfsrevisor  
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 IFRS 

Aangepast
e Pro 

Forma 

Aangepast
e Pro 

Forma 

Aangepast
e Pro 

Forma 
In miljoenen euro H1 2008 H2 2007 H1 2007 FY 2007 
     
Opbrengsten 1.408,2 1.725,2 2.090,0 3.815,2 
     
Bedrijfsresultaat vóór afschrijvingen en 
bijzondere waardeverminderingen 95,0 190,7 350,6 541,3 

     
Afschrijvingen van materiële en 
immateriële activa (39,6) (35,7) (39,1) (74,8) 

     
Resultaat uit operationele 
activiteiten 55,4 155,0 311,5 466,5 

     
Aandeel in de winst/(het verlies) 
van volgens de 'equity'-methode 
verwerkte deelnemingen 

3,7 10,9 7,5 18,4 

Verlies op de verkoop van volgens de 
'equity'-methode verwerkte 
deelnemingen 

(17,7) - - - 

     
Resultaat voor netto 
financieringskosten en 
winstbelasting 

41,4 165,9 319,0 484,9 

     
Andere informatie     
Andere informatie omvat:     
     
Brutowinst 461,4 497,7 720,9 1.218,6 
     
Lasten uit hoofde van 
personeelsbeloningen (113,9) (105,3) (96,7) (202,0) 

Energiekosten (133,3) (64,8) (110,9) (175,7) 
Overige lasten (119,2) (136,9) (162,7) (299,6) 
Bedrijfskosten (366,4) (307,0) (370,3) (677,3) 
     
Investeringen (49,9) (48,2) (54,0) (102,2) 

 

De bijgevoegde nota’s maken integraal deel uit van de Gewijzigde Pro Forma Geconsolideerde Financiële Informatie. 
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1 Verslaggevende entiteit 
Nyrstar NV (“Nyrstar” of de “Vennootschap”) werd opgericht op 13 april 2007 in de context van de latere ondertekening van de 
Bedrijfscombinatie- en Aandeelhoudersovereenkomst tussen Nyrstar, Zinifex Limited (“Zinifex”) en Umicore SA/NV (“Umicore”) op 23 
april 2007. De Vennootschap noteerde haar aandelen op de Eurolist van Euronext, Brussel op 29 oktober 2007. De genoteerde entiteit 
vertegenwoordigt een bedrijfscombinatie van de zink-en loodsmeltings- en legeringsactiviteiten van Zinifex (de “Zinifex Overgedragen 
subgroep”) en de zinksmeltings- en legeringsactiviteiten van Umicore (de “Umicore Overgedragen subgroep”). 

2 Grondslag voor de opstelling 
(a) Gewijzigde Pro Forma Geconsolideerde Financiële Informatie 

Omwille van de notering van Nyrstar op de Eurolist van Euronext Brussel en om de gebruikers van de financiële overzichten de 
historische performanties van de combinatiegroep te helpen begrijpen, heeft de Vennootschap de financiële informatie voorbereid alsof 
de bedrijfscombinatie tussen Nyrstar, de Zinifex Overgedragen subgroep en de Umicore Overgedragen subgroep in werking trad op 1 
januari 2007.  
Nyrstar stelde zowel de “Pro Forma Geconsolideerde Financiële Informatie” als de “Gewijzigde Pro Forma Geconsolideerde Financiële 
Informatie” op. De Pro Forma Geconsolideerde Financiële Informatie is opgesteld, rekening houdend met de principes vermeld in 
Bijlage II van de Verordening van de Commissie (EG) nr 809/2004. Deze geconsolideerde financiële informatie werd aangepast door 
het management om het standpunt van het management weer te geven met betrekking tot de prestaties van de Vennootschap voor de 
gegeven periodes tijdens welke de "Gewijzigde Pro Forma Geconsolideerde Financiële Informatie" werd opgesteld.  Zowel de Pro 
Forma Geconsolideerde Financiële winst- en verliesrekening als de Gewijzigde Pro Forma Geconsolideerde Financiële winst- en 
verliesrekening zijn enkel opgemaakt tot op het niveau van de winst vóór de netto-financieringskosten en winstbelasting. Het 
belastingprofiel en de schuld-kapitaalratio van Nyrstar verschilde aanzienlijk van die van de Zinifex overgedragen subgroep en de 
Umicore overgedragen subgroep, die, historisch gezien, onder verschillende bedrijfsstructuren hebben gefunctioneerd, waardoor een 
vergelijking van historische interest en belastinguitgaven niet zinvol, correct of representatief wordt bevonden.  
 
De Gewijzigde Pro Forma Geconsolideerde Financiële Informatie voor zes maanden die afliepen op 30 juni 2007 en 31 december 
2007 is niet geauditeerd. Er werd een controle uitgevoerd van de Pro Forma Geconsolideerde Financiële Informatie door Nyrstar’s 
College van Commissarissen, PWC en KPMG, in overeenstemming met de internationale standaard betreffende 
beoordelingsopdrachten (International Standard on Assurance Engagements 3000). Deze informatie en de besluiten van de controle 
voor de zes maanden die afliepen op 30 juni 2007 staan vermeld in Bijlage IV bij Nyrstar’s prospectus de dato 12 oktober 2007 en voor 
het jaar dat afliep op 31 december 2007 in de bijlagen van Nyrstar’s Jaarverslag 2007.  

(b) Onderliggende financiële informatie 

De financiële informatie voor de zes maanden die aflopen op 30 juni 2008 stemt overeen met de informatie vermeld in de bijgevoegde 
IFRS geconsolideerde tussentijdse financiële overzichten. 

De vergelijkende informatie over de Gewijzigde Pro Forma Geconsolideerde Informatie is gebaseerd op: 

• Pro Forma Geconsolideerde Financiële Informatie vermeld in Bijlage IV van de Nyrstar prospectus de dato 12 oktober 2007 in 
de context van de Nyrstar uitgegeven in de context van de notering van de aandelen van de Vennootschap op de Eurolist  van 
Euronext, Brussel;  

• Pro Forma Geconsolideerde Financiële Informatie vermeld in de bijlagen Nyrstar’s Jaarverslag 2007; en  

• Aanpassingen van het management om het standpunt van het management weer te geven in verband met de prestaties van 
de Vennootschap voor de vermelde periode. 

(c) Beperking van informatie 

De Gewijzigde Pro Forma Geconsolideerde Financiële Informatie werd zowel opgesteld voor de zes maanden die afliepen op 30 juni 
2007 als voor diegene die afliepen op 31 december 2007, resulterend in een pro forma effect van de overnames van de Zinifex 
overgedragen subgroep en de Umicore overgedragen subgroep door Nyrstar alsof de overnames hadden plaatsgevonden op 1 januari 
2007.  De informatie werd enkel opgesteld en is enkel bestemd voor illustratieve doeleinden en betreft een hypothetische situatie en is 
daarom geen weergave van de resultaten van de activiteiten die de Vennootschap zou hebben behaald gedurende de voorgestelde 
periodes en is ook niet noodzakelijk indicatief voor de resultaten die de Vennootschap verwacht voor komende periodes. De informatie 
werd gewijzigd in die mate dat ze werd aangepast om het standpunt van het management weer te geven in verband met de prestaties 
van de Vennootschap gedurende de omschreven periodes.  

In dit opzicht kan voor alle informatie betreffende de periode voor 1 september 2007, voor de Gewijzigde Pro Forma Geconsolideerde 
Informatie, het volgende worden vastgesteld. Ze: 

• is geen weergave van de netto financieringskosten en winstbelasting, vermits het belastingprofiel en schuld-kapitaal ratio van 
Nyrstar aanzienlijk verschillen van die van de Zinifex overgedragen subgroep en de Umicore overgedragen subgroep; 

• is geen weergave van de strategie en bedrijfsstructuur die Nyrstar zou kunnen hebben toegepast als de smeltbedrijven als een 
gecombineerde groep zouden hebben gewerkt; 

• is geen weergave van het feit dat de contractuele bepalingen tussen Nyrstar en zijn cliënten en leveranciers verschillend 
zouden zijn geweest als de smeltbedrijven als een gecombineerde groep zouden hebben gewerkt; 

• is geen weergave van de bedrijfsrisico’s waar Nyrstar mogelijk aan bloot zou zijn gesteld, als ze als een gecombineerde groep 
zou hebben gewerkt;  

• is geen weergave van de resultaten van om het even welk financieel risicobeheer, zoals transactionele afdekking, dat Nyrstar 
zou hebben toegepast; en 

• is geen weergave van internationale boekhoud standaarden voor wat betreft de wijzigingen gemaakt door het management.  

Daarenboven, en zoals hierboven werd aangegeven, werd de Gewijzigde Pro Forma Financiële Informatie enkel geleverd tot op het 
niveau van de winst vóór netto-financieringskosten en winstbelasting. 



Gewijzigde Pro Forma Geconsolideerde Financiële Informatie 
 

 
Pagina 42

(d) Aard van de aanpassingen door het management 

De Gewijzigde Pro Forma Geconsolideerde Financiële Informatie werd gewijzigd om het standpunt van het management weer te 
geven met betrekking tot de prestaties van de Vennootschap voor de gegeven periodes. De aanpassingen van het management 
passen Nyrstar’s transactioneel afdekkingsbeleid toe en elimineren de resultaten van het structureel afdekkingsbeleid van de Umicore 
overgedragen subgroep. De gewijzigde pro forma aanpassingen zijn gebaseerd op ramingen, huidig beschikbare informatie en 
bepaalde veronderstellingen die het management redelijk vindt.  

3 Gesegmenteerde informatie 
De onderstaande gesegmenteerde informatie werd opgesteld op basis van de segmenten beschreven in Nyrstar’s geconsolideerde 
tussentijdse financiële overzichten op 30 juni 2008 en voor de zes maanden die afliepen op 30 juni 2007.  

3.1 Gesegmenteerde informatie voor de zes maanden die afliepen op 30 juni 2008 

 

  
Geselecteerde aangepaste pro forma financiële informatie 

 

Baten / (lasten) 
  

Auby 
Smelter 

€m 
 

Balen  
Smelter 

€m 
 

Budel 
Smelter 

€m 
 

Clarksville 
Smelter 

€m 
 

Hobart   
Smelter 

€m 
 

Port  
Pirie 

Smelter 
€m 

 

Chinese 
activi-
teiten 

€m 
 

Andere 
activi-
teiten 

€m 
 

Totaal 
€m 

 
Externe omzet 
  129,3 358,9 222,3 116,8 209,1 293,7 49,2 28,9 1.408,2 

Omzet uit transacties met andere segmenten 
  

22,8 102,5 23,4 - 0,7 0,5 - 3,7 153,6 

           
Bedrijfsresultaat vóór afschrijvingen en 
bijzondere waardeverminderingen 
  

8,2 49,3 23,3 6,1 6,7 2,4 (0,1) (0,9) 95,0 

           
Afschrijvingen van materiële en immateriële 
activa 
  

(7,5) (9,6) (3,4) (1,5) (9,0) (6,4) (0,8) (1,4) (39,6) 

           

Resultaat uit operationele activiteiten 
  

0,7 39,7 19,9 4,6 (2,3) (4,0) (0,9) (2,3) 55,4 

           
Aandeel in de winst/(het verlies) van volgens 
de 'equity'-methode verwerkte deelnemingen 
  

- - - - - - 0,5 3,2 3,7 

           
Verlies op de afstoting van volgens de 
'equity'-methode verwerkte deelnemingen 
  

- - - - - - - (17,7) (17,7) 

           
Resultaat voor netto financieringskosten 
en winstbelasting 
  

0,7 39,7 19,9 4,6 (2,3) (4,0) (0,4) (16,8) 41,4 

           
Andere informatie 
       

  
  

Andere informatie omvat: 
 

          
           
Brutowinst 
 

 45,3 136,8 92,4 31,6 67,7 63,2 11,8 12,6 461,4 
           
Lasten uit hoofde van personeelsbeloningen 
  

(10,9) (25,3) (15,3) (6,7) (13,6) (19,4) (1,6) (21,1) (113,9) 

Energiekosten 
  

(11,1) (35,5) (33,2) (8,3) (23,6) (13,8) (6,9) (0,9) (133,3) 

Overige lasten 
  

(15,1) (26,7) (20,6) (10,5) (23,8) (27,6) (3,4) 8,5 (119,2) 

Totale bedrijfskosten 
  

(37,1) (87,5) (69,1) (25,5) (61,0) (60,8) (11,9) (13,5) (366,4) 

           
Investeringsuitgaven en cyclisch onderhoud 
  

(5,8) (7,7) (5,5) (2,1) (13,4) (10,9) (0,7) (3,8) (49,9) 
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3.2  Gesegmenteerde informatie voor de zes maanden die afliepen op 31 december 2007 
 

 

 

 

 

 

  
Geselecteerde aangepaste pro forma financiële informatie 

 

Baten / (lasten) 
  

Auby 
Smelter 

€m 
 

Balen  
Smelter 

€m 
 

Budel 
Smelter 

€m 
 

Clarksville 
Smelter 

€m 
 

Hobart   
Smelter 

€m 
 

Port  
Pirie 

Smelter 
€m 

 

Chinese 
activi-
teiten 

€m 
 

Andere 
activi-
teiten 

€m 
 

Totaal 
€m 

 
Externe omzet 
  

149,0 413,7 299,0 130,2 298,9 343,8 61,6 29,0 1.725,2 

Omzet uit transacties met andere segmenten 
  

22,8 134,9 8,0 0,2 0,9 0,8 - 6,1 173,7 

           
Bedrijfsresultaat vóór afschrijvingen en 
bijzondere waardeverminderingen 
  

0,5 64,8 45,8 11,4 56,4 18,4 (1,6) (5,0) 190,7 

           
Afschrijvingen van materiële en immateriële 
activa 
  

(6,8) (7,8) (3,5) (1,9) (7,9) (6,3) (0,8) (0,7) (35,7) 

           

Resultaat uit operationele activiteiten 
  

(6,3) 57,0 42,3 9,5 48,5 12,1 (2,4) (5,7) 155,0 

           
Aandeel in de winst/(het verlies) van volgens 
de 'equity'-methode verwerkte deelnemingen 
  

- - - - - - (0,1) 11,0 10,9 

           
Resultaat voor netto financieringskosten 
en winstbelasting 
  

(6,3) 57,0 42,3 9,5 48,5 12,1 (2,5) 5,3 165,9 

           
Andere informatie 
  

         

Andere informatie omvat: 
  

         

           
Brutowinst 
 

 34,9 145,5 109,9 37,2 69,2 84,3 7,3 9,4 497,7 

           
Lasten uit hoofde van personeelsbeloningen 
  

(10,3) (21,5) (13,3) (7,1) (14,2) (19,4) (1,7) (17,8) (105,3) 

Energiekosten 
  

(9,2) (23,3) (29,1) (7,7) 25,4 (15,3) (4,7) (0,9) (64,8) 

Overige lasten 
  

(14,9) (35,9) (21,7) (11,0) (24,0) (31,2) (2,5) 4,3 (136,9) 

Totale bedrijfskosten 
  

(34,4) (80,7) (64,1) (25,8) (12,8) (65,9) (8,9) (14,4) (307,0) 

           

Investeringsuitgaven en cyclisch onderhoud 
  

(7,5) (9,4) (3,2) (6,2) (7,7) (10,3) (0,7) (3,2) (48,2) 
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3.3  Gesegmenteerde informatie voor de zes maanden die afliepen op 30 juni 2007 

  
Geselecteerde aangepaste pro forma financiële informatie 

 

Baten / (lasten) 
  

Auby 
Smelter 

€m 
 

Balen  
Smelter 

€m 
 

Budel 
Smelter 

€m 
 

Clarksville 
Smelter 

€m 
 

Hobart   
Smelter 

€m 
 

Port  
Pirie 

Smelter 
€m 

 

Chinese 
activi-
teiten 

€m 
 

Andere 
activi-
teiten 

€m 
 

Totaal 
€m 

 
Externe omzet 
  

198,4 555,5 374,5 202,2 347,5 299,6 75,2 37,1 2.090,0 

Omzet uit transacties met andere segmenten 
  

29,6 278,7 15,3 3,4 7,7 0,6 - 8,5 343,8 

           
Bedrijfsresultaat vóór afschrijvingen en 
bijzondere waardeverminderingen 
  

58,4 104,8 71,4 12,4 72,4 26,9 2,4 1,9 350,6 

           
Afschrijvingen van materiële en immateriële 
activa 
  

(7,0) (10,0) (3,3) (3,4) (7,5) (6,5) (0,8) (0,6) (39,1) 

           

Resultaat uit operationele activiteiten 
  

51,4 94,8 68,1 9,0 64,9 20,4 1,6 1,3 311,5 

           
Aandeel in de winst/(het verlies) van volgens 
de 'equity'-methode verwerkte deelnemingen 
  

- - - - - - (0,1) 7,6 7,5 

           
Resultaat voor netto financieringskosten 
en winstbelasting 
  

51,4 94,8 68,1 9,0 64,9 20,4 1,5 8,9 319,0 

           
Andere informatie 
       

  
  

Andere informatie omvat: 
       

  
  

           
Brutowinst 
  

97,4 183,6 144,3 47,8 127,6 100,0 10,2 10,0 720,9 

           
Lasten uit hoofde van personeelsbeloningen 
  

(11,4) (24,4) (14,3) (7,5) (13,6) (17,3) (1,4) (6,8) (96,7) 

Energiekosten 
  

(14,0) (25,3) (29,5) (8,1) (12,4) (16,3) (4,6) (0,7) (110,9) 

Overige lasten 
  

(13,6) (29,1) (29,1) (19,8) (29,2) (39,5) (1,8) (0,6) (162,7) 

Totale bedrijfskosten 
  

(39,0) (78,8) (72,9) (35,4) (55,2) (73,1) (7,8) (8,1) (370,3) 

           

Investeringsuitgaven en cyclisch onderhoud 
  

(4,2) (8,8) (7,2) (3,8) (15,3) (13,6) (0,3) (0,8) (54,0) 
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3.4 Gesegmenteerde informatie voor de twaalf maanden die afliepen op 31 december 2007 

  
Geselecteerde aangepaste pro forma financiële informatie 

 

Periode tot 31 december 2007 
Baten / (lasten) 
  

Auby 
Smelter 

€m 
 

Balen  
Smelter 

€m 
 

Budel 
Smelter 

€m 
 

Clarksville 
Smelter 

€m 
 

Hobart   
Smelter 

€m 
 

Port  
Pirie 

Smelter 
€m 

 

Chinese 
activi-
teiten 

€m 
 

Andere 
activi-
teiten 

€m 
 

Totaal 
€m 

 
Externe omzet 
  

347,4 969,2 673,5 332,4 646,4 643,4 136,8 66,1 3.815,2 

Omzet uit transacties met andere segmenten 
  

52,4 413,6 23,3 3,6 8,6 1,4 - 14,6 517,5 

           
Bedrijfsresultaat vóór afschrijvingen en 
bijzondere waardeverminderingen 
  

58,9 169,6 117,2 23,8 128,8 45,3 0,8 (3,1) 541,3 

           
Afschrijvingen van materiële en immateriële 
activa 
  

(13,8) (17,8) (6,8) (5,3) (15,4) (12,8) (1,6) (1,3) (74,8) 

           

Resultaat uit operationele activiteiten 
  

45,1 151,8 110,4 18,5 113,4 32,5 (0,8) (4,4) 466,5 

           
Aandeel in de winst/(het verlies) van volgens 
de 'equity'-methode verwerkte deelnemingen 
  

- - - - - - (0,2) 18,6 18,4 

           
Resultaat voor netto financieringskosten 
en winstbelasting 
  

45,1 151,8 110,4 18,5 113,4 32,5 (1,0) 14,2 484,9 

           
Andere informatie 
       

  
  

Andere informatie omvat: 
       

  
  

           
Brutowinst 
  

132,3 329,1 254,3 85,0 196,8 184,2 17,5 19,4 1.218,6 

           
Lasten uit hoofde van personeelsbeloningen 
  

(21,7) (45,9) (27,6) (14,6) (27,8) (36,6) (3,1) (24,7) (202,0) 

Energiekosten 
  

(23,2) (48,6) (58,6) (15,8) 13,0 (31,6) (9,3) (1,6) (175,7) 

Overige lasten 
  

(28,5) (65,0) (50,9) (30,8) (53,2) (70,7) (4,3) 3,8 (299,6) 

Totale bedrijfskosten 
  

(73,4) (159,5) (137,1) (61,2) (68,0) (138,9) (16,7) (22,5) (677,3) 

           
Investeringen 
  

(11,7) (18,2) (10,4) (10,0) (23,0) (23,9) (1,0) (4,0) (102,2) 
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4 Aansluiting met onderliggende EBITDA 
Onderstaande tabel is een weergave van de aansluiting van de Gewijzigde Pro Forma EBITDA tot de onderliggende EBITDA 
van de Vennootschap voor de gegeven periodes. 

‘EBITDA’ omvat het resultaat van operationele activiteiten vóór waardeverminderingen en afschrijvingen plus Nyrstar’s aandeel 
van de winst of het verlies van volgens de 'equity'-methode verwerkte deelnemingen. 'Onderliggende EBITDA’ is een 
additionele maatstaf voor de winst die door de Groep wordt gerapporteerd om meer inzicht te geven in de onderliggende 
bedrijfsprestaties van haar activiteiten. ‘EBITDA’ en ‘Onderliggende EBITDA’ vertegenwoordigen beiden bedragen die toe te 
rekenen zijn aan de aandeelhouders van de Vennootschap. 

 

(a) In 2007 sloot de Hobart Smelter met haar stroomleverancier een nieuw elektriciteitscontract af dat een positief effect had op 
het 'Resultaat uit operationele activiteiten' van €40 miljoen voor de periode van zes maanden tot 31 december 2007. Sinds 1 
januari 2008 wordt het elektriciteitscontract aangemerkt als een kasstroomafdekking, en daarom worden veranderingen in de 
reële waarde ervan nu direct in het eigen vermogen opgenomen in zoverre de afdekking effectief is. Het positieve effect dat in 
2007 werd opgenomen vóór de aanmerking van het elektriciteitscontract als een kasstroomafdekking, moet daardoor worden 
gerealiseerd over de looptijd van het elektriciteitscontract. Het effect van deze realisatie voor de periode van zes maanden tot 
30 juni 2008 bedroeg €7,2 miljoen en is teruggeboekt met het oog op de berekening van het onderliggend resultaat van juni 
2008, net als de initiële winst van €40,0 miljoen van het onderliggend resultaat van december 2007.De voormalige 
overeenkomst bevatte eveneens een ingesloten derivaat dat een positieve invloed had op het resultaat van de operationele 
activiteiten van € 4,8 miljoen voor de zes maanden die afliepen op 30 juni 2007 en van de € 4,7 miljoen voor de zes maanden 
die afliepen op 31 december 2007. 

(b) Op 31 augustus 2007, erfde Nyrstar een niet-afgedekte risicopositie op metaal. De goedkeuring van het moederbedrijf voor 
het afdekken van deze positie werd verkregen op 13 september 2007. Gedurende deze periode, tijdens welke het metaal niet 
afgedekt was, daalden zowel de prijs van zink als die van de Amerikaanse dollar, wat een negatieve invloed had op het 
resultaat van de operationele activiteiten van ongeveer € 24,7 miljoen. Vervolgens werd van een bijkomende 19.000 ton metaal 
vastgesteld dat deze aan risico’s blootstonden, deze positie werd met succes werd afgedekt tegen midden december. Deze 
blootstelling had een vermindering van het resultaat van de operationele activiteiten tot gevolg van € 12,0 miljoen. Deze 
effecten werden voor de berekening van Nyrstar’s onderliggend EBITDA teruggedraaid, waardoor het resultaat van de 
operationele activiteiten vóór waardevermindering en afschrijvingen werd verhoogd. 

(c) Nyrstar verkocht haar minderheidsdeelneming van 24,9% in Padaeng Industry Public Company Limited, wat resulteerde in 
een verlies van €17,7 miljoen.  Verdere details van de transactie staan vermeld in toelichting 9 'Investering in volgens de 
'equity'-methode verwerkte deelnemingen' van de bijgevoegde IFRS verkorte geconsolideerde tussentijdse financiële 
overzichten die eindigde op 30 juni 2008. Het verlies op de verkoop van de deelneming in Padaeng werd teruggeboekt, wat het 
resultaat verhoogde van de operationele activiteiten voor de berekening van Nyrstar’s onderliggend EBITDA. 

 

 
€m 
  

 
30 Jun 08  

(6 maanden) 
 

 
31 Dec 07 

(6 maanden) 
 

30 Jun 07 
(6 maanden) 

 

31 Dec 07 
(12 maanden) 

 
      
Bedrijfsresultaat vóór afschrijvingen en bijzondere waardeverminderingen 
 

 95,0 190,7 350,6 541,3 

Aandeel in de winst/(het verlies) van volgens de 'equity'-methode verwerkte deelnemingen 
 

 3,7 10,9 7,5 18,4 

Verlies op de afstoting van volgens de 'equity'-methode verwerkte deelnemingen 
 

(c) 
 

(17,7) - - - 

      
EBITDA 
 

 81,0 201,6 358,1 559,7 

      
Onderliggende aanpassingen 
 

 
    

in contract besloten derivaten 
 

(a) 
 

7,2 (44,7) (4,8) (49,5) 

Niet-afgedekte voorraad 
 

(b) 
 

- 36,7 - 36,7 

Verlies op de afstoting van volgens de 'equity'-methode verwerkte deelnemingen 
 

(c) 
 

17,7 - - - 

      
Onderliggende EBITDA 
 

 105,9 193,6 353,3 546,9 



 

 

 
 

 

 

 

Over Nyrstar 
Nyrstar NV is de grootste producent wereldwijd van zinkmetaal en –legeringen. Bovendien is het één 
van de grootste loodsmelterijen en -raffinaderijen ter wereld. Het bedrijf produceert andere waardevolle 
nevenproducten zoals koper, goud en indium samen met aanzienlijke hoeveelheden geraffineerd zilver. 
In 2007 produceerde Nyrstar meer dan één miljoen ton zink. Nyrstar werd opgericht in België en heeft 
een zetel in Londen (Verenigd Koninkrijk) en in Balen (België). Het bezit 100%-dochtermaatschappijen 
in Australië, België, Frankrijk, Nederland en de VSA evenals joint ventures in Australië, China en 
Frankrijk. Nyrstar staat genoteerd op Euronext Brussels onder het symbool NYR. Voor meer informatie 
kunt u terecht op de website van Nyrstar, www.nyrstar.com 
 
 
 
 
 
 
 

Contactpersonen 
 

     Jan Altink              Craig Chapman 
      Directeur Beleggerbetrekkingen en Communicatie              Manager Beleggerbetrekkingen 
                          T: +44 20 7408 8119          T: +44 20 7408 8195 
                         GSM: +44 7912 269 483         GSM: +44 7912 391 370 
                          Jan.altink@nyrstar.com                                      craig.chapman@nyrstar.com 
 

 




