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Nyrstar kondigt bindende overeenkomst aan voor
vriendelijk bod op Breakwater Resources Ltd.

15 juni 2011

Nyrstar NV ("Nyrstar") maakte vandaag bekend dat het een bindende overeenkomst (de
"Supportovereenkomst") is aangegaan met Breakwater Resources Ltd. (TSX: BWR)
("Breakwater") waarbij Nyrstar is overeengekomen om een bod volledig in geld te doen op alle
uitgegeven en uitstaande aandelen van Breakwater door middel van een vriendelijk overnamebod.
Onder de voorwaarden van de Supportovereenkomst zullen de aandeelhouders van Breakwater
de volgende vergoeding ontvangen voor elk gehouden aandeel:

— C$7,00 in geld per gewoon aandeel, hetgeen een totale waarde vertegenwoordigt van
ongeveer C$619 miljoen (€442 miljoen) te betalen door Nyrstar (het "Bod van Nyrstar").

— Een bijzonder dividend van C$0,50 in geld per gewoon aandeel (het "Bijzondere Dividend
van Breakwater") wordt betaalbaar verklaard aan de aandeelhouders van Breakwater op
basis van nota op de werkdag direct voorafgaand aan de opname van de aandelen van
Nyrstar op grond van het aanbod. Dit vertegenwoordigt een totale waarde van ongeveer
C$44 miljoen (€32 miljoen) te betalen door Breakwater, zoals goedgekeurd door Nyrstar
onder de Supportovereenkomst.

Het Bod van Nyrstar, samen met het Bijzondere Dividend van Breakwater (gezamenlijk, de
"Vergoeding"), houdt een totale transactiewaarde in van ongeveer C$663 miljoen (€473 miljoen)
op volledig verwaterde basis (met inbegrip van aandelen uit te geven naar aanleiding van de
conversie van opties en warrants)1.

De activiteiten van Breakwater bestaan uit vier zinkpolymetaalmijnen, met inbegrip van El Toqui in
Chili, El Mochito in Honduras, Myra Falls in British Columbia Canada, en Langlois in Quebec
Canada (Langlois wordt momenteel opgedreven en zal naar verwachting de productie hervatten in
K1 2012). Samen hebben de activiteiten een jaarlijkse productiecapaciteit van ongeveer 140.000
ton zink in concentraat, 14.000 ton lood in concentraat, 6.000 ton koper in concentraat, 2,3 miljoen
troy ounce zilver en 40.000 troy ounce goud waardoor de totale jaarlijkse mijnproductie van
Nyrstar substantieel zal worden verhoogd.

Volgend op de overname van Breakwater en eens alle activiteiten de volledige productiecapaciteit
hebben bereikt (naar verwachting tegen eind 2012), zal de totale jaarlijkse mijnproductie van
Nyrstar naar verwachting ongeveer 475.000 ton zink in concentraat, 28.000 ton lood in
concentraat, 15.000 ton koper in concentraat, , 7,8 miljoen troy ounce zilverz, en 95.000 troy ounce
goud bedragen. Op dit niveau, zou Nyrstar een van de 5 grootste zinkmijners zijn gebaseerd op de
wereldwijde zinkmijnproductie in 201 0.2

De overname zal het niveau van zinkintegratie van Nyrstar (zinkproductie afkomstig van mijnen als
een percentage van de smeltproductie) aanzienlijk verhogen van 31% naar 43% (in de
veronderstelling dat alle mijnactiviteiten de volledige productiecapaciteit hebben bereikt zoals
verwacht wordt tegen eind 2012), hetgeen een aanzienlijke vooruitgang is in het bereiken van
Nyrstars doelstelling op middellange termijn van 50% integratie.
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Door de significante credits van bijproducten, zullen de activiteiten naar verwachting een
gemiddelde zink C1 cashkost* hebben van minder dan US$750/ton betaalbaar metaal eens op
volledige productie, waardoor het vooropgestelde doel van Nyrstar om een gemiddelde C1
cashkost te hebben over al haar mijnactiviteiten van minder dan US$1.000/ton betaalbaar metaal
wordt ondersteund.

Ronald Junck, Chief Executive Officer van Nyrstar, verklaarde als commentaar op het bod:

"Deze overname is in lijn met onze strategie om selectief opportuniteiten na te streven in de
mijnbouw, en vertegenwoordigt een boeiende opportuniteit om onze zinkintegratie aanzienlijk te
verhogen.

De overname zal onmiddellijke productie en cashflows verschaffen en zal ons multimetaal profiel
versterken en verder diversifiéren terwijl we onze competitieve cashkost positie behouden.

De snelle integratie van de activiteiten in het portfolio van Nyrstar zal een hoge prioriteit zijn voor
het management, en zo hebben we onlangs een specfieke integratiefunctie geintroduceerd die
rapporteert aan het Management Committee.

We geloven dat ons bod een substantiéle waarde inhoudt voor de aandeelhouders van
Breakwater en het potentieel op lange termijn en de waarde van de exploitatieportfolie erkent.

De overname zal gefinancierd worden op basis van de bestaande beschikbare fondsen en
faciliteiten, en zal naar verwachting onmiddellik winstgevend zijn voor Nyrstar op een
opbrengsten- en cashflow per-aandeel-basis."

De Raad van Bestuur van Breakwater heeft unaniem aanbevolen aan de aandeelhouders om hun
aandelen aan te bieden naar aanleiding van het Bod van Nyrstar. GMP Securities heeft aan de
Raad van Bestuur van Breakwater een advies afgeleverd dat de Vergoeding die de
aandeelhouders van Breakwater zullen ontvangen in het kader van het Bod van Nyrstar fair is
vanuit een financieel standpunt voor de aandeelhouders van Breakwater. De grootste
aandeelhouder van Breakwater, Dundee Corporation, die ongeveer 22.1% houdt van de
vitstaande aandelen van Breakwater, evenals alle bestuurders en officers van Breakwater, zijn elk
een lock-upovereenkomst aangegaan waarbij elk is overeengekomen om de door hen gehouden
gewone aandelen aan te bieden naar aanleiding van het Bod van Nyrstar (hetgeen in totaal
ongeveer 22.6% vertegenwoordigt van de uitstaande aandelen).

Het Bod van Nyrstar is onderworpen aan een aantal gebruikelijke voorwaarden, met inbegrip van
een minimale aanvaarding van 66 2/3%, het verkrijgen van alle wettelijke goedkeuringen en geen
wezenlijke negatieve verandering in de activiteit van Breakwater. De supportovereenkomst tussen
Nyrstar en Breakwater voorziet in, onder andere, een niet-sollicitatiebeding vanwege Breakwater
dat onderhevig is aan de gebruikelijke fiduciare uitstapbepalingen, het recht van Nyrstar om een
hoger bod te evenaren en de betaling aan Nyrstar van een beéindigingvergoeding van C$20
miljoen in bepaalde omstandigheden, met inbegrip van het geval waarin Breakwater een hoger
bod aanvaardt.

De Take-Over Bid Circular en Directors’ Circular zullen naar verwachtig binnenkort worden
verstuurd en bekendgemaakt. Het Bod van Nyrstar zal open zijn voor aanvaarding voor een
periode van minstens 35 dagen vanaf de opening.

)4
nyrstar



ny"rstar
Overzicht van de Activiteiten van Breakwater

De mijnactiviteiten waarvan Breakwater eigenaar is, zijn allemaal ondergrondse zink
polymetaalmijnen gelegen op de Amerikaanse continenten. In 2010, terwijl de Langlois mijn in
onderhoud en herstelling was, produceerde Breakwater ongeveer 87.000 ton zink in concentraat,
18.000 ton lood in concentraat, 5.000 ton koper in concentraat, 2,7 miljoen troy ounce zilver en
57.000 troy ounce goud.

El Toqui
De Toqui mijn is gelegen op 1.350 kilometer ten zuiden van Santiago, Chili en 120 kilometer ten

noordoosten van Coyhaique in een gebied met een algemeen bekende geschiedenis van
polymetaalmineralisatie. De El Toqui mijn is operationeel sedert 1983 en heeft een lange
geschiedenis van vervanging van voorraden en veelbelovend exploratiepotentieel. In 2010
produceerde Toqui ongeveer 20.000 ton zink in concentraat, 400 ton lood in concentraat,
0,1 miljoen troy ounce zilver en 37.000 troy ounce goud.

El Mochito

De El Mochito mijn is gelegen in het noordwesten van Honduras dicht bij de stad Las Vegas. De El
Mochito mijn is operationeel sedert 1948 en heeft een lange geschiedenis van vervanging van
voorraden en veelbelovend exploratiepotentieel. In 2010 produceerde El Mochito ongeveer 34.000
ton zink in concentraat, 17.000 ton lood in concentraat en 1,9 miljoen troy ounce zilver.

Myra Falls

De Myra Falls mijn is gelegen in een provinciaal park in centraal Vancouver Island en is via een 90
kilometer lange asfaltweg verbonden met de haven van Campbell River. De Myra Falls mijn is
operationeel sedert 1966 en heeft een lange geschiedenis van vervanging van voorraden en
veelbelovend exploratiepotentieel. In 2010 produceerde Myra Falls ongeveer 33.000 ton zink in
concentraat, 500 ton lood in concentraat, 5.000 ton koper in concentraat, 0,7 miljoen troy ounce
zilver en 20.000 troy ounce goud.

Langlois

De Langlois mijn is gelegen in het noordwesten van Québec, op ongeveer 50 kilometer ten noord-
oosten van de stad Lebel-Sur-Quévillon. Breakwater vatte voor het eerst de commerciéle
productie bij de Langlois mijn aan in juli 2007; evenwel werd de mijn op onderhoud en herstelling
geplaatst in november 2008 ten gevolge van dalende zinkprijzen en gebrek aan ontwikkeling.
Breakwater is van plan om de productie te hervatten in het eerste kwartaal van 2012. De Langlois
mijn ligt in een opkomend gebied met veelbelovend exploratiepotentieel.

Reserves en Middelen

Hieronder volgen samenvattingen van de meest recente NI 43-101 verklaringen omtrent de
voorraden en bronnen voor de Mochito, Toqui, Myra Falls en Langlois mijnen, afkomstig van de
website van Breakwater Resources Ltd. (zie:
http://www.Breakwater.ca/English/Operations/MineralReservesandResources/default.aspx).

Mochito Reserves en Middelen*, 31 december 2010

Klasse Ton (kt) Zn (%) Pb (%) Cu (%) Ag (g/t) Au (g/t)
Bewezen Reserves 1.285 5,0 2,9 97 -
Waarschijnlijke

Reserves 3.491 4,2 1,7 46 -
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Totaal Reserves 4.776 4.4 2,0 - 60 -
Gemeten Middelen 1.353 5,7 3,1 - 106 -
Aangeduide Middelen | 3.776 49 1,9 - 52 -
Totaal Middelen 5.129 5,1 2,2 - 66 -
Geinfereerde Bronnen | 3.545 4,4 2,1 - 42 -

Toqui Reserves en Middelen*, 31 december 2010

Klasse Ton (kt) Zn (%) Pb (%) Cu (%) Ag (g/) Au (g/t)
Bewezen Reserves 1.229 5,4 0,3 - 13 4,60
Waarschijnlijke

Reserves 2.296 7,5 0,4 - 13 1,20
Totaal Reserves 3.525 6,7 0,4 - 13 2,40
Gemeten Middelen 1.495 6,5 0,3 - 13 4,00
Aangeduide Middelen | 3.049 8,3 0,6 - 17 1,10
Totaal Middelen 4.544 7,7 0,5 - 16 2,1
Geinfereerde Bronnen | 1.761 6,7 0,7 - 19 0,60

Myra Falls Reserves en Middelen*, 31 december 2010

Klasse Ton (kt) Zn (%) Pb (%) Cu (%) Ag (g/t) Au (g/t)
Bewezen Reserves 5.350 4,7 0,4 0,9 43 1,30
Waarschijnlijke

Reserves 905 6,0 0,6 1,1 42 1,60
Totaal Reserves 6.255 4,9 0,5 0,9 43 1,30
Gemeten Middelen 5.591 6,3 0,6 1,1 56 1,60
Aangeduide Middelen | 958 7,9 0,8 1,4 56 2,10
Totaal Middelen 6.549 6,5 0,6 1,2 56 1,70
Geinfereerde Bronnen | 3.181 8,1 0,9 1,1 109 2,30

Langlois Reserves en Middelen*, 31 december 2010

Klasse Ton (kt) Zn (%) Pb (%) Cu (%) Ag (g/t) Au (g/t)
Bewezen Reserves 1.469 8,7 - 0,5 38 0,10
Waarschijnlijke

Reserves 3.626 10,1 - 0,7 48 0,10
Totaal Reserves 5.095 9,7 - 0,6 45 0,10
Gemeten Middelen 2.398 9,4 - 0,6 41 0,10
Aangeduide Middelen | 4.261 10,4 - 0,7 51 0,10
Totaal Middelen 6.659 10,0 - 0,7 47 0,10
Geinfereerde Bronnen | 1.543 8,0 - 0,5 44 0,10

* Gemeten en aangegeven bronnen omvatten bewezen en waarschijnlijke voorraden maar sluiten afgeleide voorraden uit

Voor verdere en meer gedetailleerde financiéle en operationele informatie, met inbegrip van het
Eerste Kwartaalrapport van 2011 van Breakwater, zie www.Breakwater.ca.




CONFERENTIEGESPREK

Het management zal dit bericht bespreken tijdens een conferentiegesprek met de
beleggersgemeenschap op woensdag 15 juni om 10u00 Centraal Europese Tijd, 9u00 Engelse
tijd. De presentatie wordt live via een webcast uitgezonden op de website van Nyrstar,
www.nyrstar.com, en zal ook in het archief geraadpleegd kunnen worden.

De presentatie kan per telefoon gevolgd worden via volgende inbelnummers:

Land Telefoonummer

VK +44 (0)20 3140 8286
Belgié +32 (0)2 789 2126
Frankrijk +33 (0)1 70 99 42 83
Duitsland +49 (0)69 2222 7111
Zwitserland +41 (0)22 592 7953
VSA +1718 354 1152
Canada +1 416 849 5515
Nederland +31 (0)20 708 5036
Australié +61 (0)2 8014 9371

Voor andere landen kan u het volgend internationale nummer gebruiken: +44 20 3140 8286.

1. Bel in 5 minuten voor de start van de presentatie.
2. Vraag naar de Nyrstar presentatie en geef uw naam en naam van het bedrijf op.
U wordt in wacht gezet tot aan de start van de presentatie.

Aandeelhouders van Breakwater worden aangemoedigd om de Depositary and Information Agent
Kingsdale Shareholder Services Inc. ("Kingsdale") te contacteren in verband met dit bod, indien
ze vragen hebben of assistentie wensen om hun aandelen aan te bieden naar aanleiding van het
bod van Nyrstar. Aandeelhouders kunnen Kingsdale bereiken per e-mail op
contactus@kingsdaleshareholder.com, of per telefoon op het gratis nummer 1-800-775-5159
(Engels of Frans). Banken en makelaars kunnen bellen op kosten van de opgeroepene op 1-416-
867-2272.

- einde-

Over Nyrstar

De partner bij uitstek op het vlak van essenti€le grondstoffen om een veranderende wereld vorm te
geven. Nyrstar is een vooraanstaande wereldwijde multimetalenonderneming, die aanzienlijke
hoeveelheden zink en lood produceert, net als andere producten (waaronder zilver, goud en
koper). Nyrstar staat als NYR genoteerd op NYSE Euronext Brussel. Surf voor meer informatie
naar de website van Nyrstar, www.nyrstar.com.

[1] Volledig verwaterd, gebaseerd op de uitvoering van alle uitstaande warranten en netto aandeel
afwikkeling van in-the-money opties

[2] De Campo Morado activiteit zal naar verwachting ongeveer 3 miljoen troy ounce zilver per jaar
produceren tegen eind 2012, waarvan 75% onderhevig is aan een streaming overeenkomst met
Silver Wheaton Corporation waarbij enkel $3,90 per oz. betaalbaar is.

[3] Gebaseerd op Brook Hunt 2010 mijnproductiedata.
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[4] C1 cashkosten zijn de netto rechtstreekse cashkosten opgelopen vanaf mijnactiviteit tot aan
verfijnd metaal (met inbegrip van operationele kosten, verwerkingskosten, transportkosten voor
concentraat) verminderd met credits voor bijproducten.

BELANGRIJKE INFORMATIE

Dit bericht werd opgesteld door Nyrstar NV (de "Vennootschap"). Het vormt geen, noch maakt het
deel uit van of kan het geinterpreteerd worden als, een aanbod, verzoek of uitnodiging om in te
schrijven op of op andere wijze enige effecten van de Vennootschap of een lid van de groep ervan
te verwerven, noch mag geheel of gedeeltelijk de basis vormen voor, of mag erop vertrouwd
worden in verband met, enig contract voor het aankopen van of inschrijven op effecten van de
Vennootschap of een lid van de groep waartoe ze behoort, noch zal het geheel of gedeeltelijk de
basis vormen voor, of mag erop vertrouwd worden in verband met, enig contract of enige
verbintenis.

De informatie vervat in dit bericht werd u louter ter informatie en achtergrond meegedeeld en is
onder voorbehoud van bijwerking, aanvulling, herziening en wijziging en zulke informatie kan
aanzienlijk veranderen. Behalve indien vereist door toepasselijke wet- of regelgeving, heeft geen
enkele persoon de verplichting om de informatie in dit bericht bij te werken of actueel te houden en
alle standpunten die in verband daarmee worden uitgedrukt zijn onder voorbehoud van wijziging
zonder kennisgeving. Er worden geen verklaringen of waarborgen gegeven, noch uitdrukkelijk
noch impliciet, met betrekking tot de getrouwheid, de accuraatheid, de redelijkheid of de
volledigheid van de informatie hierin vervat. Noch de Vennootschap noch enige andere persoon
aanvaardt aansprakelijkheid voor eender welk verlies dat rechtstreeks of onrechtstreeks voortvloeit
uit dit bericht of haar inhoud.

Dit bericht omvat toekomstgerichte verklaringen die de intenties, overtuigingen of huidige
verwachtingen van de Vennootschap weergeven met betrekking tot, onder meer, de resultaten van
activiteiten, financiéle toestand, ontginningspotentieel, liquiditeit, prestaties, verwachtingen, groei,
strategieén van de Vennootschap en Breakwater en de industrie waarin de Vennootschap en
Breakwater actief zijn. Deze toekomstgerichte verklaringen zijn onderhevig aan risico's,
onzekerheden en veronderstellingen en andere factoren die ervoor zouden kunnen zorgen dat de
huidige resultaten van activiteiten, financiéle toestand, ontginngspotentieel, liquiditeit, prestaties,
verwachtingen, groei en kansen, evenals die van de markten die zij bedienen of voornemen te
bedienen, aanzienlijk kunnen afwijken van deze die worden uitgedrukt in, of gesuggereerd door,
deze toekomstgerichte verklaringen. In het bijzonder vormen informatie over de voltooiing van de
transacties beoogd door het bod van Nyrstar, de toekomstige plannen van de Vennootschap voor
de ontginning en de financiéle resultaten van de mijnen van Breakwater, toekomstgerichte
verklaringen.

De Vennootschap waarschuwt u dat toekomstgerichte verklaringen geen garanties zijn voor
toekomstige prestaties en dat de huidige resultaten van haar activiteiten, financiéle toestand,
ontginngspotentieel, liquiditeit, performantie, verwachtingen of kansen en de ontwikkeling van de
industrie waarin de Vennootschap actief is aanzienlijk kunnen afwijken van deze gemaakt in of
gesuggereerd door de toekomstgerichte verklaringen vervat in dit persbericht. Daarenboven, zelfs
indien de resultaten van de Vennootschap haar activiteiten, financiéle toestand,
ontginngspotentieel, liquiditeit, performantie, verwachtingen, groei of kansen en de ontwikkeling
van de industrie waarin de Vennootschap actief is consistent zijn met de toekomstgerichte
verklaringen in dit persbericht, kunnen deze resultaten of ontwikkelingen geen indicatie zijn van
resultaten of ontwikkelingen in toekomstige periodes. De Vennootschap en elk van haar
bestuurders, officers en werknemers wijzen uitdrukkelijk enige verplichting of verbintenis af tot
bijwerken, herzien of tot vrijgeven van enige bijwerking of herziening van enige toekomstgerichte
verklaringen in dit persbericht of enige verandering in de verwachtingen van de Vennootschap of
enige verandering in gebeurtenissen, voorwaarden of omstandigheden waarop deze
toekomstgerichte verklaringen gebaseerd zijn, behalve zoals vereist door toepasselijke wet- of
regelgeving.
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De Vennootschap waarschuwt u eveneens dat de hierin vermelde minerale reserves en middelen
onderhevig zijn aan verschillende onzekerheden die inherent zijn aan het ramen van
hoeveelheden en de classificatie van reserves (met inbegrip van subjectieve beoordelingen en
vaststellingen op basis van beschikbare geologische, technische, contractuele en economische
informatie). Ramingen van minerale reserves en minerale middelen zijn in grote mate gebaseerd
op interpretaties van geologische gegevens verkregen uit boorgaten en andere peiltechnieken en
haalbaarheidsstudies die kosten afleiden op basis van verwachte tonnage en ertsgraden die
ontgonnen en verwerkt zullen worden, de configuratie van de ertsmassa, verwachte
recuperatiegraden van metaal uit het erts, geraamde operationele kosten, geraamde
kapitaalkosten, geraamde saneringskosten en kosten voor de uit-dienstname van activa,
verwachte klimaatomstandigheden en andere factoren. Minerale reserves zijn geraamde
hoeveelheden van bewezen en waarschijnlijke reserves en andere mineralen die onder de huidige
en verwachte omstandigheden juridisch en economisch kunnen ontgind en verwerkt worden, met
inbegrip van (waar relevant) door de extractie van hun mineraalinhoud. Er is significante
onzekerheid in elke raming van minerale middelen en de huidige aangetroffen afzettingen en de
economische uitvoerbaarheid van een mineraalafzetting kan aanzienlijk afwijken van de ramingen
van de Vennootschap of Breakwater. Minerale middelen die geen minerale reserves zijn hebben
geen aangetoonde economische uitvoerbaarheid.

Dit document en enige materialen verspreid in verband met dit document zijn niet gericht aan, of
bestemd voor verspreiding aan of gebruik door, enige persoon of entiteit die een burger of inwoner
is of die zich bevindt in enige plaats, staat, land of andere jurisdictie waar zulke verspreiding,
publicatie, beschikbaarheid of gebruik zou indruisen tegen wet- of regelgeving of die enige
registratie of vergunning zou vereisen binnen zulke jurisdictie.

De verspreiding van dit document in bepaalde jurisdicties kan beperkt worden door de wet en
personen die dit document in bezit krijgen moeten zich informeren over deze beperkingen en deze
naleven. De aandelen van de Vennootschap werden niet geregistreerd en zullen niet geregistreerd
worden onder de U.S. Securities Act van 1933 (de "Securities Act") en mogen niet aangeboden of
verkocht worden in de Verenigde Staten zonder registratie onder de Securities Act of vrijstelling
van de registratievereiste daaronder.
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