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GOEDKEURING CONVERSIERECHT
VAN OBLIGATIES

Op heden, drieéntwintig december tweeduizend dertien.

Te 1050 Brussel, Louizalaan, 149, 11 de verdieping

Voor mij, Meester Peter VAN MELKEBEKE, Geassocieerd Notaris te Brussel,

WORDT GEHOUDEN

de buitengewone algemene vergadering van de houders van effecten uitgegeven
door de naamloze vennootschap die een openbaar beroep op het spaarwezen doet of heeft
gedaan “NYRSTAR”, waarvan de zelel gevestigd is te 2490 Balen, Zinkstraat 1.

IDENTIFICATIE VAN DE VENNOOTSCHAP

De vennootschap werd opgericht onder de benaming “NEPTUNE ZINC” krachtens
akte verleden voor Meester Damien Hisette, Notaris te Brussel, op dertien april tweeduizend
en zeven, bekendgemaakt in de Bijlage tot het Belgisch Staatsblad van drieéntwintig april
tweeduizend en zeven, onder nummer; 20070423-0059511.

De statuten werden meermaals gewijzigd en voor de laatste maal bij proces-verbaal
opgesteld door Meester Peter Van Melkebeke, notaris te Brussel, op drieéntwintig mei
tweeduizend en dertien, bekendgemaakt in de Bijlagen bij het Belgisch Staatsblad van dertien
juni tweeduizend en dertien, onder nummer: 89701

De Vennootschap is ingeschreven in het rechtspersonenregister, onder nummer
0888.728.945.

OPENING VAN DE VERGADERING - SAMENSTELLING VAN HET BUREAU

De vergadering wordt geopend om 16 uur onder het voorzitterschap van de besloten
vennootschap met beperkte aansprakelijkheid “De Wilde J Management”, met
maatschappelijke zetel te 9230 Wetteren, Jabekestraat 49, ingeschreven in het
rechtspersonenregister onder nummer: 0889.340.837, vertegenwoordigd door de heer Julien
De Wilde, geboren te Wetteren, op 7 januari 1944, wonende te 9230 Wetteren, Jabekestraat
49;

- die aanstelt tot secretaris: mevrouw Virginie Marie Yvonne Agnes Lietaer,
geboren te Kortrijk, op 15 maart 1975, wonende te 2600 Berchem, Cogels Osylei 78.
Er worden geen aparte stemopnemers aangesteld door de vergadering.



2

SAMENSTELLING VAN DE VERGADERING - AANWEZIGHEIDSL1JST

Zijn aanwezig of vertegenwoordigd de aandeelhouders waarvan de naam, de
voornaam en het adres of de rechtsvorm, maatschappelijke benaming en de maatschap-
pelijke zetel, indien van toepassing, de identiteit van de volmachtdragers en het aantal
aandelen dat elk van hen bezit vermeld is op de aanwezigheidslijst die aan dit proces-
verbaal zal gehecht blijven,

Er werd een aparte lijst opgesteld voor de aandeelhouders die geldig hun stem
hebben uitgebracht per brief zoals uiteengezet in de oproeping tot de algemene vergadering
van aandeelhouders.

De aanwezigheidslijst werd ondertekend door alle aanwezige aandeelhouders of hun
gevolmachtigden. De volmachten blijven in het dossier van de vennootschap bij de notaris.
Vervolgens werden de aanwezigheidslijst en de lijst van aandeelhouders die gestemd
hebben per brief door mij notaris van de melding "bijlage” voorzien en afgesloten door
ondertekening door de leden van het bureau en ondergetekende notaris.

Behalve de houders van effecten die toegelaten zijn tot de vergadering, woont een
aantal andere personen de vergadering bij zoals onder meer de leden van het uitvoerend
management en de personeelsleden van de vennootschap en derden die door de
vennootschap ingeschakeld zijn om diensten te leveren in verband met de algemene
vergadering van aandeelhouders. Bovendien laat de vergadering op voorstel van de
Voorzitter een aantal andere derden toe.

UITEENZETTING VAN DE VOORZITTER

De voorzitter zet uiteen en verzoekt mij notaris bij akte vast te stellen hetgeen volgt:

1. De vergadering van vandaag heeft de volgende agenda:

1. Bijzondere verslagen

Voorlegging en kennisname van:

(a) het bijzonder verslag van de Raad van Bestuur van de Vennootschap
overeenkomstig, voor zoveel als nodig en toepasselijk, de artikelen 582, 583 en 596 van het
Wetboek van vennootschappen in verband met het voorstel tot goedkeuring van het recht de
Obligaties (zoals gedefinieerd in punt 2 van de agenda) te converteren in aandelen, de
opheffing van het voorkeurrecht van de aandecthouders van de Vennootschap in verband
met dergelijk conversierecht, en de mogelijke uitgifte van nieuwe aandelen aan een prijs die
lager is dan de fractiewaarde van de aandelen van de Vennootschap op het ogenblik van
conversie van de Obligaties;

(b het bijzonder verslag van de Commissaris van de Vennootschap
overeenkomstig de artikelen 582 en 596 van het Wetboek van vennootschappen in verband
met de voorgestelde opheffing van het voorkeurrecht van de bestaande aandeelhouders in
verband met de goedkeuring van het recht de Obligaties te converteren in aandelen, en de
mogelijke uitgifte van nieuwe aandelen aan een prijs die lager is dan de fractiewaarde van
de aandelen van de Vennootschap op het ogenblik van conversie van de Obligaties.

2. Goedkeuring van het recht em de Obligaties te converteren in aandelen

Voorstel van besluir: De algemene aandeelhoudersvergadering besluit om het recht
om de niet-gesubordineerde niet-gewaarborgde converteerbare obligaties die vervallen in
2018 (de “Obligaties”) te converteren in aandelen, goed te keuren. De Obligaties werden
uitgegeven door de Vennootschap op 25 september 2013 voor een hoofdsom van EUR 120
miljoen in totaal en werden geplaatst bij institutionele investeerders ingevolge een
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versnelde orderboekprocedure (book-building procedure). In het licht hiervan, besluit de
algemene aandeelhoudersvergadering als volgt:

(a) Bepaling en voorwaarden van de Obligaties: Voor zoveel als nodig en
toepasselijk, neemt de algemene aandeelhoudersvergadering kennis van de bepalingen en
voorwaarden van de Obligaties zoals omschreven en gepreciseerd in Bijlage A bij het
bijzonder verslag van de Raad van Bestuur vermeld in punt 1(a) van de agenda (de
"Voorwaarden") en waarvan, volledigheidshalve, een kopie zal worden gehecht aan deze
notulen.

De belangrijkste bepalingen van de Voorwaarden kunnen, ter informatie, als volgt
worden samengevat:

. Emittent van de Obligaties: de Vennootschap (Nyrstar NV).

. Totale hoofdsom van de Obligaties: EUR 120 miljoen in totaal. Elke
Obligatie zal een hoofdsom hebben van EUR 100.006,00.

) Finale vervaldatum: De Obligaties zullen een duurtijd hebben van vijf jaar
vanaf hun uitgifte op 25 september 2013, tot 25 september 2018.

. Interest: 4.25% per jaar, halfjaarlijks achteraf te betalen.

. Recht om de Obligaties te converteren in aandelen: Indien het recht om de

Obligaties te converteren in aandelen goedgekeurd wordt door de buitengewone algemene
aandeelhoudersvergadering, kan elke Obligatie (tenzij de Obligaties voordien reeds
terugbetaald, ingekocht of vernietigd werden) geconverteerd worden in aandelen, naar
keuze van de houders van de Obligaties, op elke dag tijdens de Conversieperiode zoals
gedefinieerd in de Voorwaarden.

. Calloptie voor de Vennootschap: Indien het recht om de Obligaties te
converteren in aandelen niet op of voor 31 januari 2014 (de "Long-stop Datum") is
goedgekeurd door een buitengewone algemene aandeethoudersvergadering, kan de
Emittent, via een kennisgeving aan de houders van de Obligaties, ervoor kiezen alle, maar
niet enkel sommige, Obligaties terug te betalen aan het hoogste van (i) 102% van de
hoofdsom van de Obligaties, samen met de gelopen interesten en (ii) 102% van de billijke
marktwaarde van de Obligaties, samen met de gelopen interesten.

. Recht om de Obligaties te converteren in geld: Indien het recht om de
Obligaties te converteren in aandelen niet op of voor de Long-stop Datum is goedgekeurd
door een buitengewone algemene aandeclhoudersvergadering en de Vennootschap niet
ervoor kiest de Obligaties terug te betalen, zal elke Obligatie de houder ervan het recht
geven om van de Vennootschap te eisen die Obligatie terug te betalen in geld aan een
bedrag gelijk aan het Cash Alternatief Bedrag zoals gedefinieerd in de Voorwaarden.

. Terughbetaling naar keuze van de Vennootschap: De Vennootschap zal in
bepaalde andere omstandigheden het recht hebben om de uitstaande Obligaties terug te
betalen. Er wordt verder verwezen naar de Voorwaarden van de Obligaties.

. Terugbetaling naar keuze van de houders van de Obligaties ingevolge een
controlewijziging: De houders van de Obligaties zullen het recht hebben om, naar hun
keuze, van de Vennootschap te eisen hun uitstaande Obligaties terug te betalen volgend op
het voorvallen van een controlewijziging over de Vennootschap indien de algemene
aandeelhoudersvergadering van de Vennootschap de bepalingen van de Obligaties die
afhankelijk gemaakt zijn van een controlewijzing over de Vennootschap heeft goedgekeurd
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overeenkomstig artikel 556 van het Wetboek van vennootschappen. Er wordt verder
verwezen naar de Voorwaarden van de Obligaties.

. Vervroegde terugbetaling: Indien de algemene aandeelhoudersvergadering
van de Vennootschap de voorwaarden van de Obligaties die afhankelijk gemaakt zijn van
een controlewijziging over de Vennootschap niet heeft goedgekeurd overeenkomstig artikel
556 van het Wetboek van vennootschappen en indien die besluiten niet werden neergelegd
ter griffie van de Rechtbank van Koophandel! te Turnhout, op of véor de Long-stop Date,
zal de Vennootschap alle, maar niet enkel sommige, Obligaties terugbetalen in geld aan het
hoogste van (i) 102% van de hoofdsom van de Obligaties, samen met de vervallen
interesten en (ii) 102% van de billijke marktwaarde van de Obligaties, samen met de
vervallen interesten.

. Conversieprijs: Elke Obligatie kan worden geconverteerd in nicuwe en/of
bestaande aandelen van de Vennootschap op basis van een conversieprijs van EUR 4,9780
per aandeel. De conversieprijs is onder voorbehoud van gebruikelijke aanpassingen,
inclusief met betrekking tot dividenden of andere uitkeringen door de Vennootschap met
betrekking tot de aandelen van de Vennootschap. Het maximaal aantal nieuwe aandelen van
de Vennootschap dat uit te geven is bij conversie van é¢én Obligatie zal worden berekend als
de breuk, (i) waarvan de teller de hoofdsom van de Obligatie is (zijnde EUR 100.000,00),
en (ii) waarvan de noemer de toepasselijke conversieprijs is.

. Onderliggende aandelen; De aandelen die desgevallend moeten worden
uitgegeven bij conversie van de Obligaties zullen dezelfde rechten en voordelen genieten
als, en zullen in alle opzichten van gelijkaardige (pari passu) rang zijn als, de bestaande en
uitstaande aandelen van de Vennootschap op het ogenblik van hun uitgifte en zullen recht
geven op de uitkeringen waarvoor de relevante registratiedatum of vervaldatum op of na de
datum van uitgifte valt.

. Notering van de onderliggende aandelen: De Vennootschap zal zich ertoe
verbinden de notering van de onderliggende aandelen op NYSE Euronext Brussels zo
spoedig als redelijkerwijze mogelijk, en niet later dan op het ogenblik van de conversie van
de Obligaties, te verkrijgen.

. Overdraaghbaarheid van de Obligaties: De Obligaties zullen vrij
overdraagbaar zijn.
. Notering van de Obligaties: Een aanvraag zal worden ingediend om de

Obligaties toe te laten tot de verhandeling op het Vrije Markt (Freiverkehr) segment van de
Beurs van Frankfurt. Dit is geen gereglementeerde markt in de zin van artikel 2, 3° van de
wet van 2 augustus 2002 betreffende het toezicht op de financiéle sector en de financiéle
diensten.

. Kapitaalverhoging van de Vennootschap: Indien het recht om de Obligaties
te converteren in aandelen goedgekeurd wordt door de buitengewone algemene
aandeelhoudersvergadering, dan zal, bij conversie van de Obligaties in nieuwe aandelen,
het maatschappelijk kapitaal van de Vennootschap worden verhoogd zoals verder
uiteengezet in de Voorwaarden.

(B) Goedkeuring van het recht de Obligaties te converteren in aandelen: De
algemene aandeelhoudersvergadering beslist om de Conversierechten die aan de Obligaties
verbonden zijn, zoals gedefinieerd en verder gepreciseerd in de Voorwaarden, goed te
keuren. De Obligaties kunnen bijgevolg worden geconverteerd in een aantal nieuwe
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aandelen van de Vennootschap op basis van de toepasselijke conversieprijs van de
Obligaties, die onder voorbehoud is van gebruikelijke aanpassingen, alles zoals verder
uiteengezet is in de Voorwaarden van de Obligaties.

() Onderliggende aandelen: Onder voorbehoud van de bepalingen van de
Voorwaarden, zullen de nieuwe aandelen die desgevallend moeten worden uitgegeven bij
conversie van de Obligaties dezelfde rechten en voordelen genieten als, en zullen zij in alle
opzichten van gelijkaardige (pari passu) rang zijn als, de bestaande en uitstaande aandelen
van de Vennootschap op het ogenblik van hun uitgifte, en zullen zij recht geven op de
uitkeringen waarvan de relevante registratiedatum of vervaldatum op of na de datum van
uitgifte van de aandelen valt.

(d) Opheffing  van _ het  wettelijke  voorkeurrecht: De algemene
aandeelhoudersvergadering besluit, voor zoveel als nodig en toepasselijk, de opheffing van
het voorkeurrecht van de bestaande aandeelhouders in verband met de goedkeuring van het
recht de Obligaties te converteren in aandelen, goed te keuren.

(e) Voorwaardelijke kapitaalverhoging en uitgifte van nieuwe aandelen: In het
licht van de goedkeuring van het recht de Obligaties te converteren in aandelen, besluit de
algemene aandeelhoudersvergadering, op voorwaarde, en in de mate, van conversie van de
Obligaties in nieuwe aandelen, het maatschappelijk kapitaal van de Vennootschap te
verhogen en het relevante aantal nieuwe aandelen uit te geven dat dient te worden
uitgegeven bij conversie van de Obligaties zoals voorzien in de Voorwaarden. Op
voorwaarde van en overeenkomstig de bepalingen van de Voorwaarden, zal, bij conversie
van de Obligaties, en de uitgifte van nieuwe aandelen, de totale conversieprijs van de
geconverteerde Obligaties (zoals bepaald door de Voorwaarden en rekening houdende met
het aantal aandelen uit te geven bij conversie van de Obligaties) geboekt worden als
maatschappelijk kapitaal van de Vennootschap. Voor zover het bedrag van de toepasselijke
conversieprijs van de Obligaties, per uit te geven aandeel, de fractiewaarde overschrijdt van
de aandelen van de Vennootschap op het ogenblik onmiddellijk voorafgaand aan de
kapitaalverhoging als gevolg van de conversie van de betrokken Obligaties, zal een deel
van de conversieprijs per uit te geven aandeel gelijk aan zulke fractiewaarde geboekt
worden als maatschappelijk kapitaal en zal het saldo van de totale conversieprijs worden
geboekt als uitgiftepremie. Voor zoveel als nodig en toepasselijk, keurt de algemene
aandeelhoudersvergadering de uitgifie van aandelen onder de fractiewaarde van de aandelen
van de Vennootschap die bestaan op het moment van conversie van de Obligaties in nieuwe
aandelen, goed. Volgend op de kapitaalverhoging en de uitgifte van nieuwe aandelen,
zullen alle (bestaande en nieuwe) aandelen dezelfde fractie van het maatschappelijk
kapitaal van de Vennootschap vertegenwoordigen.

() Uitgiftepremie: Overeenkomstig artikel 7 van de Statuten van de
Vennootschap, zullen alle uitgifiepremies die worden geboekt in verband met de Obligaties
(met inbegrip van, in voorkomend geval, de uitgiftepremie geboekt ter gelegenheid van de
uitgifie of bocking van de Obligaties) worden geboekt op een onbeschikbare rekening op de
passiefzijde van de balans van de Vennootschap onder haar eigen vermogen en de rekening
waarop de uitgiftepremic wordt geboekt zal, net zoals het maatschappelijk kapitaal, als
waarborg dienen voor derden en zal enke! kunnen worden verminderd op basis van cen
regelmatig besluit van de algemene aandeelhoudersvergadering genomen op de wijze zoals
vereist is voor een wijziging van de Statuten van de Vennootschap.
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()  Volmachten: De Raad van Bestuur is gemachtigd om de besluiten genomen
door de algemene aandeclhoudersvergadering in verband met de Obligaties te
implementeren en uit te voeren en om alle stappen te ondernemen en alle formaliteiten te
volbrengen die vereist zullen zijn overeenkomstig de Voorwaarden van de Obligaties, de
Statuten van de Vennootschap en het toepasselijke recht, om de aandelen uit te geven of' te
leveren bij uitoefening van het recht de Obligaties te converteren in aandelen. Daarnaast zal
elke Bestuurder de bevoegdheid hebben om, bij conversie van de Obligaties, over te gaan
tot het vaststellen van (i} de kapitaalverhoging en de uitgifte van nieuwe aandelen ten
gevolge van zulke conversie, (ii) de boeking van het maatschappelijk kapitaal en (in
voorkomend geval) de uitgiftepremie en (iii) de wijziging van de Statuten om het nieuwe
maatschappelijk kapitaal en aantal uvitstaande aandelen ingevolge de conversie van de
Obligaties weer te geven.

UITEENZETTING VAN DE VOORZITTER (VERVOLG)

De voorzitter vervolgt zijn uiteenzetting met de navolgende vaststellingen omtrent
de legitimiteit van de vergadering, met betrekking tot de bijeenroepingen, de toegang tot de
vergadering, het aanwezigheidsquorum, het stemrecht en het vereiste meerderheidsquorum.

I1. Oproepingen

1/ Met betrekking tot de houders van effecten

De oproepingen, die de agenda vermelden en de voorstellen van besluit, werden
overeenkomstig artikel 533 van het Wetboek van vennootschappen gedaan.

Daartoe werden aankondigingen geplaatst in:

a) het Belgisch Staatsblad van tweeéntwintig november tweeduizend dertien;

b) De Tijd van tweeéntwintig november tweeduizend dertien; en

¢) L'Echo van tweeéntwintig november tweeduizend dertien.

De voorzitter legt de bewijsexemplaren van deze documenten neer nadat ze door de
leden van het bureau werden geparafeerd.

De tekst van de oproeping, evenals de aan de algemene vergadering voor te leggen
stukken en de modellen voor het stemmen bij volmacht en het stemmen per brief werden
daarenboven ter beschikking gesteld van de aandeelhouders op de website van de
vennootschap vanaf tweeéntwintig november tweeduizend dertien.

2/ Met betrekking tot de overige personen die dienden opgeroepen te worden

De bestuurders, de commissaris en houders van de aandelen op naam, in
voorkomend geval, werden, overeenkomstig artikel 533 van het Wetboek van
vennootschappen, dertig dagen voor deze vergadering opgeroepen door middel van een
brief de dato iweeéntwintig november tweeduizend dertien die onder meer de agenda
vermeldt.

Aan dezelfde personen werd per briefl gedateerd van tweeéntwintig november
tweeduizend dertien een afschrift toegezonden van de stukken die hen moeten ter
beschikking gesteld worden overeenkomstig artikel 533 van het Wetboek van
vennootschappen.

De voorzitter verklaart en de vergadering erkent dat er noch houders van obligaties
op naam of warrants op naam, noch houders van certificaten op naam zijn die met
medewerking van de vennootschap werden uitgegeven.

De voorzitter legt de bewijzen van de oproepingen per brief neer nadat ze door de
voorzitter en de secretaris werden geparafeerd.




7

1. Neerlegging/registratic van aandelen/Bekendmaking deelname vergadering

Alle houders van de effecten uitgegeven door de vennootschap die aanwezig of
vertegenwoordigd zijn op de vergadering, hebben de formaliteiten nageleefd om toegelaten
te worden tot de algemene vergadering van aandeelhouders in overeenstemming met de
statuten van de vennootschap en het Wetboek van vennootschappen en zoals uiteengezet in
de oproeping.

De attesten die neergelegd werden met betrekking tot gedematerialiseerde effecten
of effecten in girale vorm, de brieven die ingediend werden met betrekking tot effecten op
naam en de volmachten van de houders van effecten zullen worden bewaard in het dossier
van de vennootschap bij de notaris.

In overeenstemming met artikel 545 van het Wetboek van vennootschappen, kan
niemand op de algemene vergadering van de vennootschap aan de stemming deelnemen
voor meer stemrechten dan degene verbonden aan de effecten waarvan hij, overeenkomstig
artikel 514 van het Wetboek van vennootschappen en artikel 8 van de statuten van de
vennootschap minstens twintig dagen voor de datum van de algemene vergadering kennis
heeft gegeven. Overeenkomstig artikel 8 van de statuten van de vennootschap, zijn de
relevante drempels voor een kennisgeving 3%, 5%, 7,5%, 10%, 15%, 20% of een ander
veelvoud die 5% van de uitstaande stemrechten bereiken of overschrijden. Voor alle
aandeelhouders die aanwezig of vertegenwoordigd zijn of stemmen per brief, wordt er
vastgesteld dat zij kunnen deelnemen met alle aandelen die zij hebben neergelegd.

1V. Aanwezigheidsquorum — Eerste vergadering

Om geldig te kunnen beraadslagen over de punten op de agenda moet de
vergadering ten minste de helft van het maatschappelijk kapitaal vertegenwoordigen.

Een eerste vergadering, met een agenda die ook alle punten van de huidige
vergadering bevatte, werd gehouden voor notaris Peter Van Melkebeke, op veertien
november tweeduizend dertien.

De eerste vergadering kon toen niet geldig beraadslagen over deze agendapunten,
behoudens agendapunt 3/ dat thans niet meer op de agenda werd gezet, gezien hiervoor het
wettelijk quorum niet werd bereikt.

Onderhavige vergadering kan thans geldig beraadslagen, wat ook het aantal
vertegenwoordigde aandelen is, overeenkomstig artikel 558 van het Wetboek van
vennootschappen.

V. Vaststelling aanwezigheidsquorum

Het maatschappelijk kapitaal van de Vennootschap bedraagt drichonderd zeventig
miljoen zeshonderd negenenveertigduizend honderd vijfenveertig euro tweeénnegentig cent
(EUR 370.649.145,92) en is vertegenwoordigd door honderd zeventig miljoen
tweeéntwintigduizend vijthonderd vierenveertig (170.022.544) aandelen, die elk dezelfde
fractie van het maatschappelijk kapitaal van de Vennootschap vertegenwoordigen.

Uit de hierboven vermelde aanwezigheidslijst en de lijst opgesteld voor de
aandeelhouders die geldig hun stem hebben uitgebracht per brief en de verificatie van de
toelating tot de algemene vergadering van aandeelhouders blijkt dat 6.547.769 aandelen in
totaal of 3,85 % van de uitstaande en bestaande aandelen aanwezig of vertegenwoordigd
zijn op de vergadering.



VI. Stemrecht

leder aandeel geeft recht op één stem, overeenkomstig artikel 27 van de statuten van
de vennootschap.

Bijgevolg zal aan de stemming deelgenomen worden met 6.547.769 stemmen.

VII. Verciste meerderheid

Overeenkomstig de toepasselijke wetgeving, zullen de voorgestelde besluiten onder
punt 2 van de bovenstaande agenda zijn aangenomen indien zij worden goedgekeurd met
een meerderheid van 75% van de geldig door de aandeelhouders uitgebrachte stemmen.

VASTSTELLING DAT DE VERGADERING GELDIG KAN BERAADSLAGEN

De uiteenzetting van de voorzitter die voorafgaat wordt nagegaan en juist bevonden
door de vergadering; deze erkent dat ze geldig samengesteld werd en bevoegd is om over de
onderwerpen op de agenda te beraadslagen.

BERAADSLAGING - BESLISSINGEN

De vergadering vat de agenda aan en neemt, waar van toepassing, na beraadslaging
de volgende beslissingen:

NEERLEGGING VERSLAGEN

I. Overeenkomstig artikelen 582, 583 en 596 van het Wetboek van vennootschappen
heeft de raad van bestuur een bijzonder verslag opgesteld in verband met het voorstel tot
goedkeuring van het recht de Obligaties te converteren in aandelen, de opheffing van het
voorkeurrecht van de aandeelhouders van de Vennootschap in verband met dergelijk
conversierecht, en de mogelijke uitgifte van nieuwe aandelen aan een prijs die lager is dan
de fractiewaarde van de aandelen van de Vennootschap op het ogenblik van conversie van
de Obligaties;

II. Overeenkomstig de artikelen 582 en 596 van het Wetboek van vennootschappen,
heeft de commissaris, de burgerlijke vennootschap onder de vorm van een cofperatieve
vennootschap met beperkte aansprakelijkheid “Deloitte Bedrijfsrevisoren”, met zetel te
1831 Diegem, Berkenlaan 8b, vertegenwoordigd door Gert Vanhees, een bijzonder verslag
opgesteld in verband met de voorgestelde opheffing van het voorkeurrecht van de bestaande
aandeelhouders in verband met de goedkeuring van het recht de Obligaties te converteren in
aandelen, en de mogelijke uitgifte van nieuwe aandelen aan een prijs die lager is dan de
fractiewaarde van de aandelen van de Vennootschap op het ogenblik van conversie van de
Obligaties.

De vergadering ontslaat de voorzitter van de voorlezing van het verslag van de raad
van bestuur opgesteld overeenkomstig artikelen 582, 583 en 596 van het Wetboek van
vennootschappen en van het verslag van de commissaris, waarin deze bevestigt,
overeenkomstig de artikelen 582 en 596 van het Wetboek van vennootschappen, dat de in
het verslag van de raad van bestuur opgenomen financiéle en boekhoudkundige gegevens
getrouw zijn en voldoende om de algemene vergadering voor te lichten.

ledere aandeethouder verklaart voorafgaand aan deze vergadering een kopie van
deze verslagen te hebben ontvangen en er kennis van te hebben genomen.

Neerlegging verslagen
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Voormelde verslagen van de raad van bestuur en van de commissaris zullen met een
uitgifte van het onderhavig proces-verbaal worden neergelegd op de griffie van de
rechtbank van koophandel.

VRAGEN

Conform artikel 540 van het Wetboek van vennootschappen, nodigt de Voorzitter de
deelnemers die dat wensen uit, de vragen te stellen die de agendapunten bij hen oproepen.

Alvorens het woord te geven aan het aanwezige publiek, deelt de voorzitter mee dat
geen enkele aandeelhouder gebruik heeft gemaakt van de mogelijkheid voorzien door
artikel 540 Wetboek van vennootschappen om vooraf schriftelijke vragen te stellen.

De voorzitter vraagt of er mondelinge vragen zijn en geeft er antwoord op.

EERSTE BESLISSING

De algemene aandeelhoudersvergadering besluit om het recht om de niet-
gesubordineerde niet-gewaarborgde converteerbare obligaties die vervallen in 2018 (de
“Obligaties”) te converteren in aandelen, goed te keuren. De Obligaties werden uitgegeven
door de Vennootschap op 25 september 2013 voor een hoofdsom van EUR 120 miljoen in
totaal en werden geplaatst bij institutionele investeerders ingevolge een versnelde
orderboekprocedure (book-building procedure). In het licht hiervan, besluit de algemene
aandeelthoudersvergadering als volgt:

(a) Bepaling en voorwaarden van de Obligaties: Voor zoveel als nodig en
toepasselijk, neemt de algemene aandeelhoudersvergadering kennis van de bepalingen en
voorwaarden van de Obligaties zoals omschreven en gepreciseerd in Bijlage A bij het
bijzonder verslag van de Raad van Bestuur vermeld in punt 1{a) van de agenda (de
"Voorwaarden™) en waarvan, volledigheidshalve, een kopie zal worden gehecht aan deze
notulen.

De belangrijkste bepalingen van de Voorwaarden kunnen, ter informatie, als volgt
worden samengevat:

. Emittent van de Obligaties: de Vennootschap (Nyrstar NV).

) Totale hoofdsom van de Obligaties: EUR 120 miljoen in totaal. Elke
Obligatie zal een hoofdsom hebben van EUR 100.000,00.

. Finale vervaldatum: De Obligaties zullen een duurtijd hebben van vijf jaar
vanaf hun uitgifte op 25 september 2013, tot 25 september 2018.

. Interest: 4.25% per jaar, halfjaarlijks achteraf te betalen.

. Recht om de Obligaties te converteren in aandelen: Indien hetrecht om de

Obligaties te converteren in aandelen goedgekeurd wordt door de buitengewone algemene
aandeeclhoudersvergadering, kan elke Obligatie (tenzij de Obligaties voordien reeds
terugbetaald, ingekocht of vernietigd werden) geconverteerd worden in aandelen, naar
keuze van de houders van de Obligaties, op elke dag tijdens de Conversieperiode zoals
gedefinieerd in de Voorwaarden.

. Calloptie voor de Vennootschap: Indien het recht om de Obligaties te
converteren in aandelen niet op of voor 31 januari 2014 (de "Long-stop Datum") is
goedgekeurd door een buitengewone algemene aandeelhoudersvergadering, kan de
Emittent, via een kennisgeving aan de houders van de Obligaties, ervoor kiezen alle, maar
niet enkel sommige, Obligaties terug te betalen aan het hoogste van (i) 102% van de
hoofdsom van de Obligaties, samen met de gelopen interesten en (ii) 102% van de billitke
marktwaarde van de Obligaties, samen met de gelopen interesten.
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. Recht om de Obligaties te converteren in geld: Indien het recht om de
Obligaties te converteren in aandelen niet op of voor de Long-stop Datum is goedgekeurd
door een buitengewone algemene aandeclhoudersvergadering en de Vennootschap niet
ervoor kiest de Obligaties terug te betalen, zal elke Obligatie de houder ervan het recht
geven om van de Vennootschap te eisen die Obligatie terug te betalen in geld aan een
bedrag gelijk aan het Cash Alternatief Bedrag zoals gedefinieerd in de Voorwaarden.

. Terugbetaling naar keuze van de Vennootschap: De Vennootschap zal in
bepaalde andere omstandigheden het recht hebben om de uitstaande Obligaties terug te
betalen. Er wordt verder verwezen naar de Voorwaarden van de Obligaties.

. Terugbetaling naar keuze van de houders van de Obligaties ingevolge een
controlewijziging: De houders van de Obligaties zullen het recht hebben om, naar hun
keuze, van de Vennootschap te eisen hun uitstaande Obligaties terug te betalen volgend op
het voorvallen van een controlewijziging over de Vennootschap indien de algemene
aandeelhoudersvergadering van de Vennootschap de bepalingen van de Obligaties die
afhankelijk gemaakt zijn van een controlewijzing over de Vennootschap heeft goedgekeurd
overeenkomstig artikel 556 van het Wetboek van vennootschappen. Er wordt verder
verwezen naar de Voorwaarden van de Obligaties.

o Vervroegde terugbetaling: Indien de algemene aandeethoudersvergadering
van de Vennootschap de voorwaarden van de Obligaties die afhankelijk gemaaki zijn van
een controlewijziging over de Vennootschap niet heeft goedgekeurd overeenkomstig artikel
556 van het Wetboek van vennootschappen en indien die besluiten niet werden neergelegd
ter griffie van de Rechtbank van Koophandel te Turnhout, op of voor de Long-stop Date,
zal de Vennootschap alle, maar niet enkel sommige, Obligaties terugbetalen in geld aan het
hoogste van (i) 102% van de hoofdsom van de Obligaties, samen met de vervallen
interesten en (ii) 102% van de billijke marktwaarde van de Obligaties, samen met de
vervallen interesten.

. Conversieprijs: Elke Obligatie kan worden geconverteerd in nieuwe en/of
bestaande aandelen van de Vennootschap op basis van een conversieprijs van EUR 4,9780
per aandeel. De conversieprijs is onder voorbehoud van gebruikelijke aanpassingen,
inclusief met betrekking tot dividenden of andere uitkeringen door de Vennootschap met
betrekking tot de aandelen van de Vennootschap. Het maximaal aantal nieuwe aandelen van
de Vennootschap dat uit te geven is bij conversie van één Obligatie zal worden berekend als
de breuk, (1) waarvan de teller de hoofdsom van de Obligatie is (zijnde EUR 100.000,00),
en (i) waarvan de noemer de toepasselijke conversieprijs is.

. Onderliggende aandelen: De aandelen die desgevallend moeten worden
uitgegeven bij conversie van de Obligaties zullen dezelfde rechten en voordelen genieten
als, en zullen in alle opzichten van gelijkaardige (pari passu) rang zijn als, de bestaande en
uitstaande aandelen van de Vennootschap op het ogenblik van hun uitgifte en zullen recht
geven op de uitkeringen waarvoor de relevante registratiedatum of vervaldatum op of nade
datum van uitgifte valt.

. Notering van de onderliggende aandelen: De Vennootschap zal zich ertoe
verbinden de notering van de onderlipgende aandelen op NYSE Euronext Brussels zo
spoedig als redelijkerwijze mogelijk, en niet later dan op het ogenblik van de conversie van
de Obligaties, te verkrijgen.

10
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. Overdraagbaarheid van de Obligaties: De Obligaties zullen vrij
overdraagbaar zijn.
. Notering van de Obligaties: Een aanvraag zal worden ingediend om de

Obligaties toe te laten tot de verhandeling op het Vrije Markt (Freiverkehr) segment vande
Beurs van Frankfurt. Dit is geen gereglementeerde markt in de zin van artikel 2, 3° van de
wet van 2 augustus 2002 betreffende het toezicht op de financiéle sector en de financiéle
diensten.

. Kapitaalverhoging van de Vennootschap: Indien het recht om de Obligaties
te converteren in aandelen goedgekeurd wordt door de buitengewone algemene
aandeelhoudersvergadering, dan zal, bij conversie van de Obligaties in nieuwe aandelen,
het maatschappelijk kapitaal van de Vennootschap worden verhoogd zoals verder
uiteengezet in de Voorwaarden.

(b) Goedkeuring van het recht de Obligaties te converteren in aandelen: De
algemene aandeelhoudersvergadering beslist om de Conversierechten die aan de Obligaties
verbonden zijn, zoals gedefinieerd en verder gepreciseerd in de Voorwaarden, goed te
keuren. De Obligaties kunnen bijgevolg worden geconverteerd in een aantal nieuwe
aandelen van de Vennootschap op basis van de toepasselijke conversieprijs van de
Obligaties, die onder voorbehoud is van gebruikelijke aanpassingen, alles zoals verder
uiteengezet is in de Voorwaarden van de Obligaties.

() Onderliggende aandelen: Onder voorbehoud van de bepalingen van de
Voorwaarden, zullen de nieuwe aandelen die desgevallend moeten worden uitgegeven bij
conversie van de Obligaties dezelfde rechten en voordelen genieten als, en zullen zij in alle
opzichten van gelijkaardige (pari passu) rang zijn als, de bestaande en uitstaande aandelen
van de Vennootschap op het ogenblik van hun uitgifte, en zullen zij recht geven op de
uitkeringen waarvan de relevante registratiedatum of vervaldatum op of na de datum van
uitgifte van de aandelen valt.

(d) Opheffing_van __het  wettelijke  voorkeurrecht: De algemene
aandeelhoudersvergadering besluit, voor zoveel als nodig en toepasselijk, de opheffing van
het voorkeurrecht van de bestaande aandeelhouders in verband met de goedkeuring van het
recht de Obligaties te converteren in aandelen, goed te keuren.

(e) Voorwaardelijke kapitaalverhoging en uitgifte van nieuwe aandelen: In het
licht van de goedkeuring van het recht de Obligaties te converteren in aandelen, besluit de
algemene aandeelhoudersvergadering, op voorwaarde, en in de mate, van conversie van de
Obligaties in nieuwe aandelen, het maatschappelijk kapitaal van de Vennootschap te
verhogen en het relevante aantal nieuwe aandelen uit te geven dat dient te worden
uitgegeven bij conversie van de Obligaties zoals voorzien in de Voorwaarden. Op
voorwaarde van en overeenkomstig de bepalingen van de Voorwaarden, zal, bij conversie
van de Obligaties, en de uitgifte van nieuwe aandelen, de totale conversieprijs van de
geconverteerde Obligaties (zoals bepaald door de Voorwaarden en rekening houdende met
het aantal aandelen uit te geven bij conversie van de Obligaties) geboekt worden als
maatschappelijk kapitaal van de Vennootschap. Voor zover het bedrag van de toepasselijke
conversieprijs van de Obligaties, per uit te geven aandeel, de fractiewaarde overschrijdt van
de aandelen van de Vennootschap op het ogenblik onmiddellijk voorafgaand aan de
kapitaalverhoging als gevolg van de conversie van de betrokken Obligaties, zal een deel
van de conversieprijs per uit te geven aandeel gelijk aan zulke fractiewaarde geboekt
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worden als maatschappelijk kapitaal en zal het saldo van de totale conversieprijs worden
geboekt als uwitgiftepremie. Voor zoveel als nodig en toepasselijk, kewrt de algemene
aandeelhoudersvergadering de uitgifte van aandelen onder de fractiewaarde van de aandelen
van de Vennootschap die bestaan op het moment van conversie van de Obligaties in nieuwe
aandelen, goed. Volgend op de kapitaalverhoging en de uitgifte van nieuwe aandelen,
zullen alle (bestaande en nieuwe) aandelen dezelfde fractie van het maatschappelijk
kapitaal van de Vennootschap vertegenwoordigen.

H Uitgiftepremie: Overeenkomstig artikel 7 van de Statuten van de
Vennootschap, zullen alle uitgiftepremies die worden geboekt in verband met de Obligaties
(met inbegrip van, in voorkomend geval, de uitgiftepremie geboekt ter gelegenheid van de
uitgifte of boeking van de Obligaties) worden geboekt op een onbeschikbare rekening op de
passiefzijde van de balans van de Vennootschap onder haar eigen vermogen en de rekening
waarop de uitgiftepremie wordt geboekt zal, net zoals het maatschappelijk kapitaal, als
waarborg dienen voor derden en zal enkel kunnen worden verminderd op basis van een
regelmatig besluit van de algemene aandeelhoudersvergadering genomen op de wijze zoals
vereist is voor een wijziging van de Statuten van de Vennootschap.

(g) Volmachten: De Raad van Bestuur is gemachtigd om de besluiten genomen
door de algemene aandeelhoudersvergadering in verband met de Obligaties te
implementeren en uit te voeren en om alle stappen te ondernemen en alle formaliteiten te
volbrengen die vereist zullen zijn overeenkomstig de Voorwaarden van de Obligaties, de
Statuten van de Vennootschap en het toepasselijke recht, om de aandelen uit te geven of te
leveren bij uitoefening van het recht de Obligaties te converteren in aandelen. Daarnaast zal
elke Bestuurder de bevoegdheid hebben om, bij conversie van de Obligaties, over te gaan
tot het vaststellen van (i) de kapitaalverhoging en de uitgifie van nieuwe aandelen ten
gevolge van zulke conversie, (ii) de boeking van het maatschappelijk kapitaal en (in
voorkomend geval) de uitgiftepremie en (iii) de wijziging van de Statuten om het nieuwe
maatschappelijk kapitaal en aantal uitstaande aandelen ingevolge de conversie van de
Obligaties weer te geven.

Stemming
Ter stemming voorgelegd, wordt dit besluit aangenomen als volgt:

0. 3,85 % van het maatschappelijk kapitaal

5781552

of 88,30 %
TEGEN 766.217
ONTHOUDING /

INFORMATIE - RAADGEVING

De aandeelhouders, desgevallend vertegenwoordigd zoals voormeld, verklaren dat
de notaris hen volledig heeft ingelicht over de rechten, verplichtingen en lasten die
voortvloeien uit de rechishandelingen waarbij zij betrokken zijn en dat hij hen op
onpartijdige wijze raad heeft gegeven.
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RECHT OP GESCHRIFTEN

Het recht bedraagt vijfennegentig euro (EUR 95,00} .

VOORLEZING

De aandeelhouders, desgevallend vertegenwoordigd zoals voormeld, erkennen de
agenda met voorstellen van bestuit te kennen.

De notulen werden integraal voorgelezen voor wat betreft de vermeldingen bevat in
artikel 12, alinea 1 en 2 van de Organiecke Wet Notariaat.

De notulen werden door de notaris toegelicht,

IDENTITEIT

De notaris bevestigt de identiteilsgegevens van de aanwezige aandeethouders en/of
van de vertegenwoordigers van de niet aanwezige aandeelhouders op zicht van hun
identiteitskaart of paspoort

SLUITING VAN DE VERGADERING

De vergadering wordt geheven om 17 uur.

WAARVAN PROCES-VERBAAL.

Opgesteld op plaats en datum zoals hierboven vermeld.

Na gedeeltelijke voorlezing en toelichting, hebben de voorzitter en de secretaris en
de aandeelhouders die erom verzochten, met mij, geassocieerd notaris, ondertekend.

(volgen de handiekeningen)

Afgeleverd voor regisiratie :

- hetzij, bij toepassing van art. 173,1bis W.Reg.mel het oog op neerlegging ter
griffie van de rechtbank van koophandel overeenkomstig artikel 67 van het Wetboek van
Vennootschappen;

- hetzif, bij toepassing van de administratieve beslissing d.d. 7 juni 1977, nr. EE./

85.234.
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BEPALINGEN EN VOORWAARDEN VAN DE OBLIGATIES

Onder voorbehoud van vervollediging en wijziging, vormt hetgeen dat volgt de tekst van de Bepalingen en
Foorwaarden van de Obligaties die geincorporeerd wordt door middel van verwijzing in de Globale
Obligatie en zal worden bevestigd in de Obligaties in definitieve vorm (indien uitgegeven).

De uitgifte van de €120 miljoen 4,25 precent Converteerbare Obligaties die vervallen in 2018 {de
"Obligaties”, cen begrip dat, tenzij anders aangeduid, cok enige Verdere Obligaties omvat) werd {behalve
wat dergelijke Verdere Obligaties betreft) goedgekeurd ingevoige een beslissing van de Raad van Bestuur
van Nyrstar NV (de "Emittent"), genomen op 16 sepiember 2013 overeenkomstig de bepalingen en
voorwaarden hicrin opgenomen. De Obligaties worden in het leven geroepen door een trust akie van 23
septeniber 2013 (de "Trust Deed™) afgesloten tussen de Emittent en de Law Debenture Trust Corporation
p.le. {de "Trustee", een begrip dat alle personen dekt die thans aangesteld zijn als de trustee of trustees
onder de Trust Deed) als trustee voor de Obligatichouders. De bepalingen van deze Voorwaarden {de
"Voorwaarden") zijn samenvattingen van, en zijn onderworpen aan de gedetailleerde bepalingen van de
Trust Deed, die ook de vorm van de Obligaties en de daarmee verband houdende interestcoupons (de
"Coupons") omvat, De Obligatichouders en de Couponhouders genieten de voordelen van, zijn gebonden
door en worden geacht kennis te hebben genomen van, alle bepalingen van de Trust Deed alscok van de
bepalingen die op hen van toepassing zijn uit de Paying and Conversion Agency Agreement van 23
septeraber 2013 (de "Agency Agreement"), met betrekking tot de Obligaties afgesloten tussen de Emittent,
de Trustec en KBC Bank NV (de "Paying and Conversion Agent” of de "Domictliary Agent”, cen begrip
dat elke opvolger als Paying and Conversion Agent of als Domiciliary Agent onder de Agency Agreement
dekt).

Kopieén van de Trust Deed en de Agency Agreement zijn beschikbaar ter inzage op het kantoor van de
Trustee in Wood Street 100, Viifde verdieping, Londen EC2V 7EX, Verenigd Koninkrijk tijdens de
nermale kantooruren door de Obligatiehouders en Couponhouders, en ap het Specifick Aangeduid Kantoor
van de Paying and Conversion Agent. Details over elk aanbed zoals emschreven in Voorwazrde 10(f) zijn
beschikbaar op het Specifick Aangeduid Kantoor van de Paying and Conversion Agent.

Vorm, Nominale Waarde, Tite! en Status
(a) Vorm en Nominale Waarde

De Obligaties zullen in toondervorm zijn, waarbil aan elkeen Coupons zijn verbonden. De
Obligaties zullen worden vertegenwoordigd door een Originele Globale Obligatic die zal worden
neergelegd bij, of bij een depositaris voor, de Naticnale Bank van Belgié {"NBB") als heheerder
van het X/N Clearingstelsel (het "X/N Clearingstelsel) en zal worden gecrediteerd {tegen
betaling daarvoor) op de rekening van Euroclear Bank NV {"Euwroclear") {veor krediet op de
rekeningen aangeduid door de relevante inschrijvers bij Euroclear of Clearstream Banking, sociéré
anonyme, Luxembourg ("Clearstream")) gehouden bij het X/N Clearingstelsel. Rechten op de
Globale Obligatic zallen blijken uit, en overdrachien daarvan zullen enkel worden uitgevoerd door
middel van, registers bijgehouden in de vorm van bockingen door het X/N Clearingstelsel,
Euroclear en/of Clearstream. De Globale Obligatie zal ommilbaar zijn, in zijn geheel, maar niet
voor een deel daarvan, in bepaalde beperkie omstandigheden, zoals daarin beschreven, voor
definitieve Obligaties.

Dre Obligaties worden uitgegeven met etk een nominale van €100.000 in hoofdsom en in integrale
veeivouden daarvan.

()  Titel

De personen vermeld in de registers van de NBB, van de deeinemers in het X/N Cicaringstelsel
{met inbegrip van Euroclear en Clearstream) en van hun respectieve subdeelnemers als houders




van een bepaalde hoofdsom op de vervaldag van de Obligaties (waarbij elk certificaat of ander
document uitgegeven door de NBB of door de relevante rechtstreskse of onrechistreckse
deelnemer beslissend en bindend is voor alle doeleinden behalve ingeval van manifeste vergissing)
zullen voor alle doefeinden door de Emittent en de Paying and Conversion Agent behandeld
worden als de houders van dergelifke hoefdsom op de vervaldag van de Obligaties, andere dan
met betrekking tot de beialing van hoofdsom, premie (indien van toepassing) of interest op zulke
Obligaties, woarbij het recht daarop ten aanziea van de Emiitent en de Trustee gevestigd zal
worden enkel ten voordele van de personen vermeld in de registers van de NBB als de houder van
dergelijke hoofdsom op de vervaldag van de Obligaties,

Overdrachten van Obligaties moeten worden veltrokken door middel van de boekingsfaciliteiten
van het X/N Clearingsielscl, decinemers in het X/N Clearingstelsel (met inbegrip van Euroclear en
Clearstream) en hun respectieve deelnemers. Zulke overdrachten worden uitgevoerd en vereffend
in overeenstemming met de regels en operationcle procedures van de decinemers in het X/N
Clearingstelsel. Wanneer uitgeveerd door middel van het X/N Clearingstelsel, Burociear of
Clearstream, zullen zuike overdrachten vereffend worden in geld overdag op dezelide wijze als
conventionele euro-oblipaties.

(c) Statuut

De Obligaties en de Coupons zijn rechtstreckse en (onder voorbehoud van Voorwaarde 2) nigt-
gewnarborgde obligaties van de Emittent in gelijkwaardige rang ("pari passu'), zonder enig
enderiing voorrecht. Behalve voor die uitzonderingen die voorzien kunnen zijn door de
tocpasselijke  wetgeving en onder voorbehoud van Voorwszarde 2, zullen de
betalingsverplichtingen van de Emittent onder de Obligaties en de Coupons te allen tijde minstens
van gelifke rang zijn als haar andere huidige en tockomstige niet-gewnarborgde en niet-
achtergestelde verplichtingen.

Yerbintenis om niet te doen

Zolang enige Obligatic uitstaand blijft (zoais hieronder gedefinicerd), zal de Emittent geen enkele
hypotheek, last, pandrecht, reteaticrecht of andere vorm van bezwaring of zekerheid ("Zekerheid")
vestigen of laten voortbestaan (en zal de Emittent ervoor instzan dat geen Belangrijke
Dochtervennootschap dit zal doen) op het geheel of een deel van haar onderneming of activa, huidig of
tockomstig, als zckerheid voor cnige Relevante Schuld, of enige garantic of wearborg met betrekking tot
enige Relevante Schuld, tenzij, tegelijkertijd of daaraan voorafzaand, de verplichtingen van de Emittent
onder de Obligaties, de Coupons en de Trust Deed ofwel (a) gelijkaardig en gelijkwaardig worden
gewaarborgd op een voor de Trusiee aanvaardbare wijze, of {b) het voordeel penieten van zulke andere
Zckerheid, garantie, waarborg of andere regeling die de Trustee, naar eigen goeddunken, als niet wezenlijk
minder gunstig voor de Obligatiehouders zal beschouwen dan de Zekerheid die wordt gevestigd of blijft
voortbestaan voor de Relevante Schuld, of zoals zal worden goedgekeurd door cen Besluit van de
Obligatichouders.

"Relevante Schuld" betekent elke huidige of tockomstige schuld in de vorm van, of vertegeawoordigd
door, obligaties, schuldinstrumenten, schuldeffecten, asndelenlening of andere effecten die, met de
instemmiing van de persoon dic ze uitgeeft, voorlopig gequoteerd, genoteerd of normaal verhandeld wosden
op cen beurs, cen over-the-counter markt of enige andere pevestipde effectenmarkt en die cen
corspronkelijke looptijd hebben van meer dan één jaar vanaf de datum van uitgifie.

Definities

In deze Voorwaarden, tenzij anders bepaald:



"Aandeeihouders” betekent de houders van Gewone Aandelen.

"Agent” betekent, met betrekking tot de Originele Obligaties en enige Verdere Obligaties, de Paying and
Conversion Agent.

"Belangrijke Dochtervennootschap” betekent elke Dochtervennootschap van de Fmittent wasrvan de
totale activa of inkomsten 5 procent of meer vertegenwoordigen van de geconsolideerde totale inkomsten
of peconsolideerde totale activa (al naargelang het geval) van de Emittent en haar pgecensolidecrde
Dochtervennootschappen.

"Berekeningsperiode” betekent, met betrekking tot de optionele terugbetaling voorzien in Voorwaarde
6(b)(ii), de Optionele Terugbetaling Berekeningsperiode, of, met betrekking tot de vervroegde
terugbetaling voorzien in Voorwaarde 6(d), de Vervroegde Terugbetaling Berekeningsperiode.

“Bericht van Contrelewijziging"” heefl de betekenis zoals omschreven in Voorwaarde 5(g).

"Bericht van Conversierceht met Levering van Aandelen" heeft de betekenis zoals omschreven in
Voorwaarde 5(a),

"Bericht van Gebeurtenis van Terugbetaling aan Aandeelhouders” heeft de betekenis zoals
omschreven in Voorwaarde 6(b){ii).

"Bericht van Optionele Terugbetaling” hecfl de betckenis zoals omschreven in Veorwaarde 6(b)(i).

"Bericht van Uitoefening Putoptic bij Controlewijziping” heeft de betekenis omschreven in Voorwaarde
6(e}.

"Bericht van Vervroegde Terughbetaling” heeft de betekenis zoals omschreven in Voorwaarde 6(d).

"Besluit” betekent cen besluit genomen op een Vergadering, geldig bijeengeroepen en gehouden, met ecn
meerderheid van niet minder dan drie vierden van de uitgebrachte sternmen,

"Bijkomende Gewone Aandelen” heeft de betekenis zoals omschreven in Voorwaarde 5(c).

"Billifke Marktwaarde" betekent, met betrekking tot een goed op enig momert, de billijke marktwaarde
van dit goed zoals bepaald door een Onafhankelijke Financiéle Adviseur, met dien verstande dat (i) de
Billijke Marktwaarde van cen Dividend in geld het bedrag van dat Dividend in geld is; (i) de Billitke
Marktwaarde van elk ander geldoedrag dat geldbedrag is; (iii) wanncer Effecten, Spin-Off Effecten, opties,
warrants, of andere rechten publick verhandeld worden op een markt van voldoende liquiditeit (zoals
bepaald door een Onalhankelijke Financiéle Adviseur) zal de Billijke Markiwaarde van (a) derpelijke
Effecten of Spin-Off Effecten gelijk zijn aan het rekenkundige gemiddelde van de dagelijkse Volume
Gewogen Gemiddelde Prijzen van zulke Effecten of Spin-Off Effecten en van (b) dergelijke opties,
warrants of andere rechten gelijk zijn aan het rekenkundige gemiddelde van de dagelijkse slotkoersen van
zulke optics, warrants of andere rechten, voor beide gevallen (a) ca (b) gedurende de periode van vijf
verhandelingsdagen op de relevante markt, beginnende op die datum (of, indien later, de esrste
verhandelingsdag waarop rulke Effecten, Spin-Off Effecten, opties, warrants, of andere rechten publick
verhandeld worden), of gedurende zulke kortere periode waarin dergelijke Effecten, Spin-OQff Effecten,
opties, warrants, of andere rechten publick verhandeld worden; (iv) wanneer Effecten, Spin-Off Effecten,
opties, warrants, of andere rechten niet publiek verhandeld worden (zoals voornoemd), zal de Billijke
Marktwaarde van zulke Effecten, Spin-OIT Effecten, opties, warranis, of andere rechten worden bepaald
deor  een  Onafhankelijke Financiéle Adviseur, op basis van een algemeen aanvaarde
marktwaarderingsmethode en rekening houdend met die factoren die het passend acht, met inbegrip van de
marktprijs per Gewoon Aandeel, de dividendopbrengst van een Gewoon Aandeel, de volatiliteit van zulke
marktprijs, de geldende interestvoeten en de bepalingen van zutke Effecten, Spin-Off Effecten, opties,
warrants, of andere rechten, met inbegrip van die bepalingen betreffende de eventucle vervaldatum en



uitoefenprijs (zo die er is) ervan, Zulke bedragen zullen, in het peval (i) hierhoven, omgezet worden, in de
Relevante Munteenheid (indien verklaard of betaald of betaalbaar in een andere munteenheid dan de
Relevante Munteenheid) aan de wissetkoers die gebruikt wordt om het bedrag vast te stellen dat betaalbaar
is man de Aandeclhouders asn wie het Dividend in geld werd uitbetaald, moet uitbetazld worden of die het
recht hebben om uitbetaald te worden, in de Relevante Munteenheid; en in afle andere gevallen zullen deze
bedragen in de Relevante Munteenheid worden omgezet (indien uitgedrukt in een andere eenheid dan de
Relevante Munteenieid) tegen de Geldende Wisselkoers op die datum, Daarenboven wordy, in de gevalien
(i) en (ii) hierboven, de Billijke Marktwaarde bepaald op een bruto basis en zonder rekening te houden met
enige belastingsvoorheffing of -aftrek, en zonder rekening te houden met een eventueel verbonden
belastingskrediet.

"Billijke Obligatiewaarde™ betekent de prijs berckend deoer cen Onafhankelijke Financiéle Adviseur als
zijnde het gemiddelde van de prijzen van de Obligaties op elke verhandelingsdag tjdens de
Berekeningsperiode, en, de markiparameters in acht nemende die wepasselijk zijn op de Obligatics, daarin
inbegrepen de resterende looptermijn, interestvoeten, veronderstellingen over market credit spread, de
marktwaarde van de Gewone Aandelen en de over-the-counter prijzen, gemaakt met hetrekking tot de
Obiigaties door internationale investeringsbanken met goede reputatie.

"BSE" betekent NYSE Euronext Brussels.

“Cash Alternatiel Bedrag" heeft de betekenis zoals omschreven in Voorwaarde 3(a).

"Cash Alternatief Berekeningsperiode” heeft de betekenis zoals omschreven in Voorwaarde 5(a).
"Clearstream” heeft de betekenis zoals omschreven in Voorwaarde 1(a).

cen "Controlewijziging" zal plaatsvinden indien een bod wordt gedaan aan alle {of wezenlijk alle)
Aandeelbouders (of alle {of wezenlijk afle) zulke Aandeelhouders, andere dan de bieder er/of enige partijen
die in onderling overleg handelen (zoals pedefinicerd in artikel 3, §1, 57 van de Belgische Wet van 1 april
2007 op de openbare overnamebiedingen of enige wijziging of vervanging ervan) met de bieder) om alle of
een meerderheid van het uitgepeven gewone maatschappelijk kapitaal van de Emittent te verwerven en
indien (na afsluiting van de biedperiode, na aankondiging van de definitieve resultaten van het bod en nadat
het bod onvoorwaardelijk geworden is in al haar aspecten) de bieder Gewone Aandelen of andere
stemrechten van de Emittent heeft verworven of, na de publicatie van de resultaten van zalk bod door de
bieder, zal verwerven, ingevolge en na begindiging van, zulk bod, zodat deze het recht heeft om meer dan
50 procent van dc siemmen uit te beengen dic normaal gezien uitgebracht kunnen worden op cen stemming
op een algemene vergadering van de Emittent.

"Controtewijziging Perlode” betckent de periode die begint wanneer een Controlewijziging plaatsvindt en
dic cindigt 60 kalenderdagen volgend op de Controlewijziging, of, indien later, 60 kalenderdagen voigend
op de datum waarop een Bericht van Controlewijziging aan de Obligatichouders werd gegeven, zoals
vereist door Voorwaarde 5(g).

"Controlewijziging Putoptiedatum" hecft de betekenis zoals omschreven in Voorwaarde 6(c).
“Controlewijzigingsbesluiten” betekent Voorwaarde 5(h)(x) en Voorwaszrde 6{e} die ter goedkeuring
moeten worden voorgelegd aan de algemene vergadering van Aandeethouders van de Emitient
overcenkomstig artikel 556 van het Wetboek van vennootschappen.

"Conversiedatum" heefi de betekenis zoals omschreven in Veorwaarde 5(k).

"Cenversiekennisgeving” heeft de belekenis zoals omschreven in Voorwaarde 5¢h).

"Cenversieperiode” heeft de betekenis zoals emschreven in Voorwaarde 5(a).



"Conversieprijs" heeft de betekenis zoals omschreven in Voorwaarde 5(a).
"Cunversieprijs bij Controlewijziging" heeft de betekenis zoals omschreven in Voorwaarde 5(b){x).
"Conversierecht" heeft de betekenis zoals omschreven in Voorwaarde 5(a).

"Conversierecht met Betaling van een Geldbedrag” heeit de betekenis zoals omschreven in Voorwaarde
5(a).

"Conversicrecht met Levering van Aandelen" hecft de betekenis zoals omschreven in Voorwaarde 5(a).
*Coupon” heeft de betekenis zoals omschreven in de Preambule van deze Bepalingen en Voorwaasrden.
"Couponhouder" betekent de houder van enige Coupon.

"Datum van Closing” betekent 25 september 2013,

“Datum van Gebeurtenis van Terugbetaling aan Aandeelhouders” heefl de betekenis zoals omschreven
in Voorwaarde 6{b)(ii).

“Datum van Optionele Terugbetaling” heeft de betekenis zoals omschreven in Voorwaarde 6(b)(i).
"Datum van Vervroegde Terugbetaling” heeft de betekenis zoals omschreven in Voorwaarde 6(d}.

"Datum voor Conversie met Betuling van een Geldbedrag” betekent, voor de uitoefening van het
Conversierecht met Betaling van een Geldbedrag, de dag na de Deadline voor het Bericht van Gebeurtenis
van Terugbetaling aan Aandeelhouders,

“Datum voor Conversie met Levering van Aandelen™ betckent het eerdere tijdstip van de datum
gepreciseerd in het Bericht van Conversie met Levering van Aandelen en tien (10} werkdagen volgend op
de Long-stop Datum.

"Deadline voor Bericht van Gebeurtenis van Terugbetaling aan Aandeelhouders” heell de betekenis
zoals omschreven in Voorwaarde 6(b)(ii).

"Dividend" betekent enig dividend of enige uitkering aan Aandeethouders (met inbegrip van een Spin-Off)
van geld, activa of andere goederen, eender hoe beschreven en betaalbaar uit de agiorekening, winsten,
rescrves of elke andere kapitaal- of inkomstenvoorziening of rekening, en met inbegrip van een uitkering of
betaling asn houders op het moment van of in verband met een kapitaalvermindering (en voor deze
doeleinden omvat een uitkering van activa, zonder daartoe beperkt te zijn, een uitgifie van Gewone
Aandelen of andere Effecten als velledig of gedeeltelijk volgestort door middel van een kapitalisatie van
winsten of reserves), met dien verstande dat:

(z) wanneer een Dividend in geld is aangekondigd dat zal, of naar keuze van een Aandeelhouder of
Aandeelhouders kan, worden voldaan door de uitgifie of levering van Gewone Aandelen of andere
goederen of activa, of wanneer een kapitalisatie van winsten of reserves wordt aangekondigd die
zal, of naasr keuze van een Aandeelhouder of Aandecthouders kan, worden voldaan door de
betaling van geld, dan zal het desbetreffende Dividend worden behandeld als een Dividend in geld
voor een bedrag gelijk asn het hoogste van (i} zulk geldbedrag en (i1) de Huidige Marktprijs van
zulke Gewone Aandelen, of de Billijke Marktwaarde van die andere poederen of activa, al
naargelang het geval, op het moment van (a) in het geval van de Huidige Markeprijs van zulke
Gewone Aandelen, de Effectieve Datum me! betrekking tot het bemokken Dividend of, al
naargelang het geval, de registratiedatum of andere vervaldatum voor het vestigen van het recht
met betrekking tot de relevante kapitalisatie of (b} in het geval van de Billijke Marktwaarde van
zulke andere poederen of activa, op de datum van de eerste publieke aankondiging van dergelijk



Dividend of kapiialisatie, of, in elk geval, indien later, de datum waarcp het aantal Gewone
Aandelen (of het bedrag van zulke andere goederen of activa, al naargelang het geval) die kunnen
uitpegeven of afgegeven worden, bepaald is;

(b) ctke uitgifte van Gewone Aandelen die valt onder Voorwaarde 5(b)(ii) dient buiten beschouwing
te worden gelaten;

(c) een sankoop of terughetaling of wederinkoop van kapitaal van de Emittent door of in naam van de
Emittent of enige van haar Dochtervennoetschappen geen Dividend zal uitmaken, tenzij, ingeval
van een aankoop of terugbetaling of wederinkoop van Gewone Aandelen door of in naam van de
Emittent of enige van haar Dochtervennootschappen, de gewogen gemiddelde prijs per Gewoon
Aundecl {voor uitgaven) op een zekere dag (een "Bepaalde Aandeel Dag") met betrekking tot
dergelijke aankopen of terugbetalingen of wederinkopen (indien niet uitgedrukt in de Relevante
Muntecnheid omgezet in de Relevante Munteenheid tegen de Geldende Koers op dic dag) meer
dan 5 procent hoger ligt dan het gemiddelde van de slotkcersen van het Gewone Aandeel op de
Relevante Beurs (zoals gepubliceerd door of afgeleid van de Relevante Beurs) tijdens de vijf
verhandelingsdagen onmiddellijk voorafgaand aan de Bepaalde Aandeel Dag, of, wanneer een
agnkondiging (met uitsluiting van, om voor deze doeleinden alle twijfel te vermijden, eike
algemene bevoegdheid voor dergelijke aankopen, terugbetalingen of wederinkopen goedgekeurd
door de algemene vergadering van Aandeclhouders of elke kennisgeving om een algemenc
vergadering van Aandeclhouders bijeen te roepen) werd gedaan van de intentie om Gewone
Aandclen op een tockomstige datum tegen een bepaalde prijs aan te kopen, terug te betalen of
weder in te kopen, tijdens de vijf verhandelingsdagen onmiddellijk voorafgaand azn de datum van
dergelijke aankondiging, in welk geval dergelijke aankoop, terughetaling of wederinkoop geacht
zal worden een Dividend tc doen ontstaan in de Relevante Munteenheid in de mate dat de totale
betaalde prijs (véor uitgaven) met betrekking tot dergelijke door de Emittent, of al naargelang het
geval door enige van hasr Dochtervennootschappen aangekochte, terugbetaalde of
wederingekochte Gewone Aandelen (omgezet waar nodig in de Relevante Munteenheid zoals
hierboven beschrever) hoger ligt dan het product van (i) 103 procent van de gemiddelde slotkoers
van de Gewone Aandelen vastgesteld zoals voernoemd met (i) het aantal Gewone Aandelen aldus
aangekocht, terugbetaald of weder ingekocht; en

() indien de Emittent of enige van haar Dochterveanootschappen depotbewifzen (“depository
receipt”) of andere bewijzen of certificaten die Gewone Aandelen vertegenwoordigen, koopt,
terugbetaalt of weder inkoopt, de bepalingen van paragraaf (c) hierboven van toepassing zullen
zijn daaromirent op zo’n manier en met zulke wijzigingen (2o die er zijn) die te goeder trouw
zullen worden bepaald door een Onafhankelijke Financigle Adviseur.

"Dochtervennootschap” betekent, op elk gegeven ogenblik, een vennootschap of andere entiteit dic dan
rechistrecks of onrechtstreeks gecontroleerd wordt doer, of waarven meer dan 50 procent van hes
uitgegeven maatschappelijk kapitaal (of enig equivalent) aangehouden wordt door de Emittent en/of een of
meer van haar respectieve Dochtervennootschappen. Voor deze docleinden betekent, een vennootschap die
"pecontroleerd” wordl door een andere, dat de andere (zij het rechistreeks of onrechistrecks en door
cigendom van maatschappelijk kapitaal, bezit van stemrechten, contractueel of op enige anderc wijze) de
macht heel om alle of een meerderheid van de leden van de Raad van Bestuur of enig ander
bestuursorgaan van die vennootschap te benoemen en/of te ontslaan of het beheer en het beleid van die
vennootschap controleert of de macht heeft het beheer en het beleid van die vennootschap te controleren.

"Domiciliary Agent" heeft de betekenis zoals omschreven in de Preambule bij deze Overeenkomst,
"Effecten” betekent enig effecten, met inbegrip van, doch aiet beperkt tof, Gewone Aandelen, of opties,
warrants of andere rechten om in te schrijven op Gewone Aandelen, of Gewone Aandelen aan te kopen of

fe verwervern,

"Effectieve Datum” heeft de beiekenis zoals omschreven in Voorwaarde S(b)(iii} en (iv), zoals
tocpasselizk,



"Effectieve Datum met betrekking fot bet relevante Dividend" betekent (voor de doeleinden van de
definitie van "Dividend"} de eerste datum waarop de Gewone Aandelen verhandeld worden exclusief het
relevante Dividend of uitkeringsrecht op de Relevante Beurs.

"Emittent” hecfl de betekenis zoals omschreven in de Preambule,

"euro” of "€" betekent de munteenheid ingevaerd bij aanvang van de derde fase van de Europese
economische en monetaire unie krachtens het Verdrag tot oprichting van de Europese Gemeenschap, zoals
gewljzigd.

“Euroclear” heeft de betekenis zoals omschreven in Voorwaarde 1(a).
“Euroclear Belgium” betekent de Belpische clearinginstelling voor effecten.
"Finale Vervaldatum" betekent 25 september 2018,

"Geldende Wisselkoers" betekent, met betrekking tot enige munteenheid op eender welke dag, de contante
wisselkoers tussen de relevante munteenheden die geldt op of omstreeks 12u 's middags (Londense tijd) op
die datum die verschijnt op of afgeleid wordt van de Relevante Pagina, of, indien zulke koers nict kan
worden bepaald op dat didstip, de geldende keers op of omstrecks 12u 's middags (Eondense tijd) op de
onmiddellijk voorafgaande dag waarop dergelijke koers aldus bepaald kan worden of indien die koers niet
zo bepaald kan worden door verwijzing naar de Relevante Pagina, de koers bepaald op elke andere manier
die cen Onafhankelijke Financiéle Adviseur voorschrijfi,

"Gewone Aandelen” betekent de volledig volstorte gewone aandelen in het kapitaal van de Emittent.

"Globale Obligatie” betekent de Originele Globale Obligatie enfof al naargelang de context elke globale
obligatic die ¢nige Verdere Obligaties vertegenwoordigt of eenieder van deze.

"Huidige Marktprijs" betekent, met betrekking tot een Geweon Aandeel op een specificke datum, het
gemiddelde van de dagelijks Volume Gewogen Gemiddelde Prijs van een Gewoon Aandeel op elk van de
vijf opeenvolgende verhandelingsdagen eindigend op de verhandelingsdag onmiddellijk voorafgaand aan
dic datusn; met dien verstande dat indien op enig ogenblik gedurende de genoemde periode van vijf
verhandelingsdagen de Volume Gewogen Gemiddelde Prijs moet zijn gebaseerd op een prijs ex-Dividend
{of exclusief enig ander uitkeringsrecht) en gedurende een ander deel van die periode de Volume Gewogen
Gemiddelde Prijs moet zijn gebaseerd op een prijs cum-Dividend {of cum- enig ander uitkeringsrecht), dan:

{a} indien de uit te geven of over te dragen ep af te leveren Gewone Aandelen niet in aanmerking
komen voor het desbetreffende Dividend {of uitkeringsrecht), dan zal voor de docleinden van deze
definitie de Volume Gewogen Gemiddelde Prijs op de data waarop de Gewone Aandelen op een
prijs moeten gebaseerd 2ijn cum-Dividend (of cum- enig ander uiikeringsrechy) worden
beschouwd als het bedrag dasrvan te verminderen met een bedrag gelifk san de Billijke
Marktwaarde van enig zutk Dividend (of uitkeringsrecht) per Gewoon Aandeel op de datum van
de cerste publicke aankondiging van zulk Dividend (of uitkeringsrecht), in otk geval, berekend op
brute basis en zonder rekening (¢ houden met belastingsvoorheffingen of -afirek, en zonder
rekening te houden met een eventuee! verbonden belastingskrediet; of

(b indien de uit te geven of over te dragen en af te leveren Gewone Aandelen wel in aanmerking
komen voor het desbetreffende Dividend (of uitkeringsrecht), dan zal voor de doeleinden van deze
definitie de Volume Gewogen Gemiddelde Prijs op de data waarep de Gewone Aandelen moeten
gebaseerd zijn op cen prijs ex-Dividend (of ex- enig ander vitkeringsrecht) warden beschouwd als
het bedrap daarvan te vermeerderen met een bedrag gelijk aan de Billijke Marktwaarde van zulk
Dividend (of uvitkeringsrecht) per Gewoon Aandeel op de datum van de eerste publicke
aankondiging van zulk Dividend (of uitkeringsrecht), in elk geval, berckend op bruto basis en



zonder rekening te houden met belastingsvoorheffingen of -aftrek, en zonder rekening te houden
met een eventuee! verbonden belastingskrediet

en voorts met dien verstande dat indien op elk van de gencemde vijf verhandelingsdagen de Velume
Gewogen Gemiddelde Prijs gebaseerd is geweest op cen prijs cum-Dividend (of cum- enig ander
uitkeringsrecht) met betrekking tot cen Dividend (of ander uitkeringsrecht) dat werd verklaard of
aangekondigd, maar waarbij de uit te geven of over te dragen en af te leveren Gewone Aandelen niet in
aanmerking komen voor dat Dividend (of ander uitkeringsrecht), dan zal voor de doeleinden van deze
definitie de Volume Gewogen Gemiddelde Prijs op el van die data worden beschouwd als het bedrag
daarvan te verminderen met een bedrag gelijk aan de Billiike Marktwaarde van elk dergetijk Dividend (of
uitkeringsrecht) per Gewoon Aandeel ap de datum van de eerste publieke aankondiging van dit Dividend
(of uitkeringsrecht), in elk geval, berckend op bruto basis en zonder rekening te houden met
belastingsvoorheffingen of -afirek, en zonder rekening te houden met een cventucel verbonden
belastingskrediet, en voorts met dien verstande dat, indien de Volume Gewogen Gemiddelde Prijs van cen
Gewoon Aandeel niet beschikbaar is op een of meer van de genoemde vijf verhandelingsdagen (zondes
voor deze doeleinden het voorbehoud in aanmerking te nemen met betrekking tot de definitie van Volume
Gewogen Gemiddelde Prijs), dan dient het gemiddelde van deze Volume Gewogen Gemiddelde Prijzen die
tijdens die periode van vijf verhandelingsdagen beschikbaar zijn, worden gebruikt (met een minimum van
twee zulke prijzen) en indien slechts één, of geen, dergelifke Volume Gewogen Gemiddelde Prijs
beschikbaar is tijdens de relevante periode, dan zal de Huidige Muskiprijs worden bepaald deor een
Onaflankelijke Financigle Adviscur.

"Interestbetaaldag" heeft de betekenis zoals omschreven in Voorwaarde 4(a).

"Interestpericde” heeft de betekenis zoals omschreven in Voorwaarde 4{a).

"Leveringsdatum” heeft de betekenis zoals emschreven in Voorwaarde S(h).

“Long-stop Datum" betekent 31 januari 2014,

"Mogelijke Wanprestatie” betekent een gebeurtenis of omstandigheid die met de kennisgeving, verloop
van tifd, vitgifie van een certificaat en/of het vervullen van enig ander verciste voorzien in Voorwaarde 9
een Wanprestatie zou worden.

"NBB" hecft de betekenis zoals omschreven in Voorwaarde 1(a).

"Nieuw Aandeel Besluit” heeft de betekenis zoals omschreven in Voorwaarde 5(a).

"Ohligatichouder” betekent de houder van een Obligatie.

“Onafhankelijke Financitle Adviseur" betekent cen onafhankelijke financiéle instelling met
internationale bekendheid aangesteld door de Emittent op haar eigen kosten en schrifielijk goedgekeurd
doar de Trustee of, indien de Emittent in gebreke bijjfi om een aanstelling te doen en gedurende een
redelijke termijn (zoals discretionair bepaald door de Trustee, maar niet minder dan zeven {7) werkdagen)
in gebreke blijft en de Trustee cen voor hem aanvaardbare wasrborg en/of zekerheid en/of prefinanciering
ontvangt voor de kosten, erelonen en uitgaven van zulke adviseur en anderszing in verband met dergelijke
aanstelling, asngesteld door de Trustee (zonder cnige aansprakelifkheid daarvoor) na kennisgeving aan de

Emittent.

"Optionele Terugbetaling Berekeningsperiode” heeft de betekenis zoals omschreven in Voorwaarde

6{b)(ii).

“Originele Globale Obligatie” betekent de globale obligatie die de Originele Obligaties zal
vertegenwoordigen, wezenlifk in de vorm zoals beschreven in Bijiage 3 van de Trust Deed.



"Originele Obligaties” betekent de obligaties asn toonder wezenlijk in de vorm zoals beschreven in
Bijlage 1 van de Trust Deed, bestaande uit de € 120 miljoen 4.25 procent Converteerbare Obligaties die
vervalien in 2018, in elk geval, in het geval van definitieve Obligaties, met Coupons daaraan gehecht, in het
leven geroepen door de Trust Deed en voorlopig uitstaande of, al naargelang de context, een specifiek
aantal daarvan, en omvat ook elke vervangings-Obligatie uitgegeven overeenkomstig de Voorwaarden en,
behalve voor de doeleinden van Voorwaardes 3.1 en 3.2 van de Trust Deed, omvatl ook de Originele
Globale Obligatic.

"Paying and Conversion Agent" heeft de betekenis zogls omschreven in de Preambule van deze
Bepalingen en Voorwaarden.

een “persoon” omvat elke natuurlifke persoon, rechisperseon, vennootschap, firma, maatschap, joint
venture, ondememing, vereniging, vereniging zonder rechtspersoenlijkbeid, vennootschap met beperkie
aansprakefifkheid, organisatie, trust, overheidsrechtelijke of administratieve instantie {in alle gevalien al of
niet een afzonderlitke juridische entiteit zijnde).

"Procedures” heefl de betekenis zoals omschreven in Voorwaarde 19(b}.

"Referentiedatum” betekent, in verband met een Retroactieve Aanpassing, de datum vanaf dewelke de
relevante Retroactieve Aanpassing in werking treedt of, in elk geval, indien =zulke dag geen
verhandelingsdag is, de eerstvolgende verhandelingsdag.

"Relevante Beurs” betekent BSE of, indien op het relevante ogenblik de Gewone Aandelen niet genoteerd
en tot verhandeling toegelaten zijn op de BSE, de voornaamste beurs of effectenmarkt waarop de Gewone
Aandelen dan genoteerd, tot verhandeling tocgelaten of gequoteerd of aanvaard zijn voor verhandeling,

“Relevante Datum™ betekent, met betrekking Lot enige Obligatie, het latere tijdstip van:
{i) de eerste vervaldag van de desbetreffende betaling; en

{ii) indien een bedrag van het verschuldigde geldbedrag ten onrechte ingehouden of geweigerd wordt,
de datum waarop de volledige betaling van het uitstaande bedrag uilgevoerd wordt of (indien
vroeger) de datum waarop door de Emittent overcenkomstig Voorwaarde 16 op behoorlijke wijze
kennis wordt gegeven aan de Obligatichouders dat, tegen verdere voorlegging van de Obligatie,
wanneer dit krachtens deze Voorwaarden vereist wordt, dergelijke betaling zal worden witgevoerd,
met dien verstande dat deze betaling daadwerkelijk uitgevoerd wordt zoals omschreven in deze
Voorwaarden,

"Relevante Munteenheid” betekent eure of, indien op het relevante openblik of voor de doeleinden van de
relevante berekening of vastsiclling, de BSE niet de Relevante Beurs is, de munteenhcid waarin de Gewone
Aandelen gequoteerd of verhandeld worden op de Relevante Beurs op dat ogenblik,

"Relevante  Pagina" betekent de relevanite pagina op Bloomberg of op enige andere
informaticdienstveriener die de relevante informatie weergeeft.

"Relevante Schuld” heeft de betekenis zoals omschreven in Voorwaarde 2,

"Retroactieve Aanpassing™ heeft de betckenis zoals omschreven in Voorwaarde 5(c).

"Speeifielk Aangeduid Kantoor” betekent, met betrelkking tot de Paying and Conversion Agent, Havenlaan
2, 1080 Brussel of enig ander kantoor dat door de Trustee werd poedgekeurd en waarvan de

Obligatiehouders in kennis gesteld werden overeenkomstig Voorwaarde 16, Clausule 10.1.11 van de Trust
Deed en Clausule 13.8 van de Agency Agreement.



"Specifieke Datum" heeft de betekenis zoals omschreven in Voorwaarde S(b)(vii} and (vii), zoals
toepasselijk.

"Spin-OIf" betekent:
{a) een uitkering van Spin-Off Effecten door de Emittent aan de Aandesihouders als een klasse; of

) cike uitgifie, overdracht of levering van goederen of activa (met inbegrip van geld of asndelen of
effecten van of in of uitgegeven of toegewezen door enige entiteit) door enige eatiteif (ander dan
de Emittent) aan Aandeelhouders als een klasse krachtens enige afspraken met de Emittent of
enige van hasr Dochtervennootschappen.

"Spin-Off Effecten” beickent maatschappelijk kapitaal van een entiteit, ander dan de Emittent, of opties,
warrants of andere rechien om in te schrijven op maatschappelijk kapitaal of om aandelen aan te koper, van
een entiteit, ander dan de Emittent.

"TARGET Werkdag" betekent een dag (ander dan een zaterdag of zondag) waarop het TARGET Systeem
aperationeel is voor de vereffening van betalingen in euro.

"TARGET Systeem" betekent het Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer (TARGET) systeem, of elke epvolger daarvan.

"uitstaande” betekent, in verband met de Obligatics, alle vitgegeven Obligaties, met uitzondering van (a)
diegene die terugbetaald werden overcenkomstig deze Voorwaarden, (b) diegene waarvan de
Conversierechten werden uitgeoefend en alle verplichtingen van de Emittent daaromirent naar behoren
werden uitpevoerd, (¢) diegene waarvoor de datum voor terugbetaling heeft plaatsgevonden en de gelden
voor terigbetaling {met inbegrip van alle aangegroeide interest op dergelijke terughetaalde Obligaties tot
op de datum van dergelitke terugbetaling en enige interest onder de Voorwaarden betaaibaar na die datum)
naar behoren werden betaald aan de Trustee of de Paying and Conversion Agent zoals voorzien in Clausule
2 van de Trust Decd en beschikbaar blijven voar betaling tegen voorlegging en inlevering van Obligaties
en/of Coupons, al naargelang het geval, {d) diegene die nietig geworden zijn, (¢) diegene die zangekocht en
vernietigd werden zoals omschreven in deze Voorwsarden, {f) die beschadigde of onleesbare Obligaties die
ingeieverd werden in ruil voor vervangings-Obligaties overeenkomstig deze Voorwaarden, {g) (met het
enkel doel om te bepalen hoevee! Obligaties uitstaande zijn en zonder te raken aan hun statuut voor enig
ander doel) die Obligatics die beweerdelijk verloren, gestolen of vemnietigd zijn en waarvoor
overeenkomstig deze Voorwaarden vervanpings-Oblipaties werden uitgegeven en (h) elke Globale
Obligatic in de mate dat die zal zijn omgeruild voor definitieve Obligaties overcenkomstig dicns
bepalingen,

"Ultstaande Converteerbare Obligaties” belckent de 7% Niet-gesubordineerde Niet-gewaarborpde
Converteerbare Obligaties met vervaldatum in 2014 vitgegeven door de Emittent op 10 juli 2009,

"Verdere Obligaties” betekent enige verdere Obligatics uitgegeven krachtens Voorwaarde 17 en die
geconsolideerd worden en één enkele reeks vormen met de dan vitstaande Obligaties,

"Vergadering" betekent een vergadering van Obligatichouders (zij het oorspronkelijk bijeengeroepen of
hernomen na verdaging).

“verhandelingsdag” betekent, wanneer het gebruikt wordt met betrekking tot cen Gewoon Aandecl, Effect
of Spin-Off Effect, een dag waarop de Relevante Beurs of relevante markt waarop dergelijk Gewoon
Aandeel, Effect of Spin-Off Effect verhandetd wordt, open is voor handel en waarop Gewone Aandelen,
Effecten of Spin-Off Effecten (al neargelang het geval) kunnen worden verhandeld (andere dan cen dag
waarep dergelijke Relevante Beurs of relevante markt gepland heeft te sluiten of vroeger sluit dan diens
normale sluitingsuur op cen weekdag).
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"Vervroegde Terugbetaling Berekeningsperiode” heeft de betekenis zoals omschreven in Veoorwaarde
6(d).

"Volume Gewogen Gemiddelde Prijs" betekent, met betrekking tot een Gewoon Aandeel, Effect of, al
naargelang het geval, een Spin-Off Effect, op eender welke verhandelingsdag, de orderboek volume
gewogen gemiddelde prijs van cen Gewoon Aandeel, Effect of, al naargelang het geval, een Spin-Off
Effect, gepubliceerd door of afgeleid (in het geval van cen Gewoon Aandeel) van Bloomberg pagina
NYR.BB <equity> AQR of {in het geval van een Effect (ander dan Gewone Aandelen) of een Spin-Off
Effect) van de voomaamste beurs of cifectenmarkt waarop deze Effecten of Spin-Off Effecten dan
genoteerd of gequoteerd of verhandeld worden (zo dit het geval zou zijn), of, in elk geval, elke andere bron
die de Onafhankelijke Financiéle Adviseur passend acht op die verhandelingsdag, met dien verstande dat
indien op enige dergelijke verhandelingsdag zulke prijs niet beschikbaar is of niet anders kan worden
bepaald, zoals hierboven beschreven, dat dan de Volume Gewogen Gemiddelde Prijs van een Gewoon
Aandeel, Effect of een Spin-Off Effect, al naargelang het geval, met betrekking tot die verhandelingsdag de
Volume Gewogen Gemiddelde Prjs is, bepaald zoals hierboven omschreven, van de onmiddellijk
voorafgaande verhandelingsdag waarop die wel zo kan worden vastgesteld of zoals een Onathankelijke
Financiéle Adviseur anderszins te goeder trouw zou vaststellen als zijnde passend.

"Wanprestatie" heeft de betekenis zoals omschreven in Voorwaarde 9.

“werkdag" betekent, met betrekking tot enige plaats, cen dag (ander dan een zaterdag of zondag) waarop
commerciéle banken en tuitenlandse valutamarkien op die plaats open zijn.

"X/N Clearingstelsel” heefl de betekenis zoals omschreven in Voorwaarde (a).
"Zekerheid" heefi de betekenis zoals omschreven in Voorwaarde 2.

Verwijzingen naar enige wet of regelgeving of enige bepaling uit een wet of regelgeving wordt geacht cok
te verwijzen naar clke wettelifke wifziging of vervanging daarvan of eik wettelijk instrument, beschikking
of regalering ter uitvoering daarvan of van dergelijke wijziging of vervanging.

Verwijzingen mnaar enige uitgifie of aanbod of toekenning aan Aandeelhouders of bestzande
Asandeclbouders "als een klasse" of "via rechten" worden beschouwd als zijnde verwijzingen naar een
itgifte of aanbod of tockenning aan alle of wezenlijk alle Aandeethouders of bestzande Aandeethouders, al
nagrgelang het geval, andere dan Aandeelhouders of bestaande Aandeelhouders, al naargelang het peval,
voor dewelke beslist wordt, om redenen van de wetgeving van enig territoriem of van vereisien van enig
erkend regelgevend orgaan of enige andere beurs of effectenmarkt in eender welk territorium of in verband
met fractionele rechten, geen dergelijke uitgifte of aanbod of toekenning te doen.

Bii eike berekening of bepaling van de Huidige Marktprijs of Volume Gewogen Gemiddelde Prijs, zullen
zuike aanpassingen (zo die er zijn) worden doorgevoerd die cen Onafhankelijke Financiéle Adviseur
passend acht om enige consolidatie of onderverdeling van de Gewone Aandelen of enige uiigifie van
Gewone Aandelen door middel van kapitalisatie van winsten of reserves of ecen andere pelijke of
gelijkaardige gebeurtenis weer te geven.

Enkel voor de doeleinden van de Voorwaarden 5(a), (b). (c). (h) en {1} en Voorwaarde 10, zullen ()
verwijzingen naar de "uitgifte” van Gewone Aandelen of naar Gewone Aandelen die "nitgegeven” warden,
ook de overdracht en/of levering van Gewone Aandelen omvatten, ongeacht of die nicuw uitgegeven en
toegewezen zijn af voordien reeds bestaand waren of gehouden werden door of in naam van de Emittent of
cnige van haar Dochiervennootschappen, en (b) Gewone Aandelen gehouden door of in naam ven de
Emittent of enige van haar respectieve Dochiervennootschappen (en die, in het geval van Veorwaarde
5{(0)(iv) en (vi), niet in aanmerking komen voor het relevante recht of enige andere aanspraak) niet
heschouwd of behandeld worden als "in uvitgifie” of "nitgepeven” of perechtigd te zijn om het relevante
Dividend, recht of enige andere zanspraak te ontvangen.



4.

Interest

{a}

(b)

Interestvoet

De Obligaties dragen interest vanaf (en met inbegrip van} de Datum van Closing asn een
interestvoet van 4,25 procent per jaar berekend onder verwijzing nuar de hoofdsom ervan en
halfiaarlijks achteraf betaalbaar in gelijke aflossingen op 25 maart en 23 september van eik jaar
{elk cen “Interestbetaaldatum”), beginnende met de Interestbetazldatum die valt op 25 maart
2014.

Het bedrag van de te betalen interest voor cen Obligatic met betrekking tot enige periode dic
korter is dan een Interestperiode, zal berekend worden op basis van het feitelijke aantal dagen in
de relevante periode, vanaf en met inbegrip van de onmiddellijk voorafgzaande Interesthetaaldatum
(of, met betrekking tot de eerste Interestperiode, de Datum van Closing) tot maar met uitshuiting
van de datum waarop die verschuldigd wordt, gedeeld door het aantal dagen in de Interestperiode.

"Interestperiode” betekent de periode beginnend op (en met inbegrip van) de Datum van Closing
en eindigend op (maar met uitsluiting van} de cerste Interestbetaaldatum en elke opeenvelgende
periode beginnend op (en met inbegrip van) een Interestbetaaldatum en eindigend op (maar met
uitsluiting van) de eerstvolgende Interesthetaaldatum,

Interestaangroei

Elke Obligatie zal ophouden interest te dragen (i) wanneer het Conversierecht uitgeoefend is door
een: Obligatichouder, vanaf de Interestbetazidatum onmiddellijk voorafgaand aan de relevante
Conversiedalum of, indien er geen is, de Datum van Closing (onder voorbehoud in elk geval van
de bepalingen van Vieorwaarde 5(j)) of (i) wanneer de Obligatic terugbetaald is overeenkomstig
Voorwaarde 6 of Voorwaarde 9, vanal de vervaldatum veor terugbetaling ervan, tenzif, op
behoorlijke voorfegging daarvan, de betaling van de hoofdsem met betrekking tot de Obligatie ten
onrechte ingehouden of geweigerd werd, in welk geval de interest zal blijven aangroeien aan de
interestvoet bepaald in Voorwaarde 4(a) (zowel voor als na vonnis) tot op het vroegste tijdstip van
(a) de dag waarop alle verschuldigde sommen met betrekking tot dergelijke Obligatie tot op die
dag ontvangen werden door of in naam van de relevante houder, en (b) de dag zeven dagen nadat
de Trustee of de Paying and Conversion Agent de Obligatichouders in kennis gesteld heeft van de
ontvangst van alie verschuldigde sommen met betrekking tot alle Obligaties tot aan dic zevende
dag (behalve in de mate dat men in gebreke bljft bij de erop volgende betaling anr de relevante
houders onder deze Voorwaarden).

Conversie van Obligaties

()

Conversieperiode en Conversieprifs

Onder voorbehoud van en zoals voorzien in deze Voorwaseden, zal clke Obligatie de houder ervan
recht geven die Obligatic te converteren in:

(i) nieuwe en/of bestaande Gewone Aandelen (als volledig volgestort) (het "Conversierecht
met Levering van Aandelen™) ("Physical Settlement Conversion Right”y ingeval cen
buitengewone algemenc vergadering van de Aandeethouders van de Emittent
bijeengeroepen op of voor de Long-stop Datum (i) de verhoging goedkeurt van het
maatschappelifk kapitasl van de Emittent met cen bedrag dat en voor ecn periode die
valdoende is voor de doeleinden van cen conversie van de Obligaties in nieuwe aandelen
van de Emittent, (ii) het voorkeurrechi van bestaande Asndeelhouders ophefi voor de
decleinden van de kapitanlverhoging waamaar onder (i) verwezen wordt, en (iii) de



uitgifte van nicuwe aandelen ander de fractiewaarde van de Gewone Aandelen geedkeurt
thet "Nieuw Aandecl Besiuit"); of

(i) het Cash Altematief Bedrag {cen "Conversierecht met Betaling van een Geldbedrag”
("Cash Settlement Conversion Right™) en, samen met een Conversicrecht met Levering
van Aandelen, elk een "Conversierecht™), ingeval (i} het Nieuw Aandee! Beshuir niet
goedgekeurd wordt op of voor de Long-stop Datum en (i) de Emittent niet kiest om de
Obligatics terug te betalen overcenkomstig Voorwaarde 6(b)(ii).

Indien het Nieuw Aandeel Besluit goedgekeurd werd door de Aandeelhouders in een algemene
vergadering van Aandeclhouders op of voor de Leong-step Datum, zal de Emittent een
kennisgeving (het "Bericht van Conversie met Levering van Aandelen") overeenkomstig de
bepalingen van Voorwaarde 16 sturen om de Obligatichouders op de hoogte te brengen van de
goedkeuring van het Nicuw Aandeel Besluit en de Datum voor Conversierecht met Levering van
Aandelen te preciseren, die niet vroeger zal zijn dan drie (3) en nict later dan vijf (5) werkdagen na
de datum waarop het Bericht van Conversierecht met Levering van Aandelen verstuurd is. Het
Bericht van Conversierecht met Levering van Aandelen zal niet later dan vijf (5} werkdagen na de
datum van zulke algemene verpadering van Aandecthouders worden gepubliceerd.

Het aantal Gewone Aandelen dat moet worden uitgegeven of avergedragen en afgegeven bij
uitoefening van een Conversierecht met Levering van Aandelen met betrekking tot een Obligatie,
zal worden bepaald door de hoofdsom van zulke te converieren Obligatie te delen door de
conversieprijs (de "Conversieprijs"™) die peldt op de relevante Conversiedatum.

De initigle Conversieprijs bedraagt € 4,9780 per Gewoon Aandeel, De Conversieprijs is
onderworpen aan aanpassingen in de omstandigheden beschreven in Voorwaarde 5(b).

Voor de doeieinden van deze Voorwaarden zal het "Cash Alternatief Bedrag" met betrelking tot
clke Obligatichouder die cen Conversicrecht met Befaling van cen Geldbedrag uitoefent,
gebaseerd zifn op het gemiddelde van de dagelijkse Volume Gewopen Gemiddelde Prjs van de
Gewone Aandelen op elke verhandelingsdag tijdens de Cash Aliematie! Berckeningsperiode, en
berekend worden overcenkomstig de volgende formule:

N
CAAmZ—

n=l

{ r—

xS Pn

o=

waarbij:

CAA het Cash Alternatiel Bedrag is mel betrekking tot elke Obligatiehouder die cen
Conversierecht met Betaling van cen Geldbedrag uitoefent;

s gelijk is aan (x) de hoofdsom van de te converteren Obligatic door zulke
Obligatiehouder gedeeld door {y) de Conversicprijs die geldt op de relevante
Conversiedatum;

P,  de Volume Gewogen Gemiddelde Prijs is van een Gewoon Aandeel op de n'de
verhandelingsdag van de Cash Alternatief Berckeningsperiode; en

N 20 is, zijnde het anntal verhandelingsdagen in de Cash Alternatief Berekeningsperiode,

met dien verstande dat indien enig Dividend of enig ander recht met betrekking toi de
Gewone Aandelen aangekondigd werd in omstandigheden waarbij de registraticdatum of
andere vervaldatum voor de vestiging van een recht met betrekking tot dergelijk Dividend of
enig ander rechi op of na de relevante Conversiedatum zal vallen en indien op dergelijke
verhandelingsdag in de Cash Altematief Berckeningsperiode de prijs, vastgesteld zoals
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hierboven omschreven, gebaseerd is op cen prjs ex-Dividend of exclusief enig ander
uitkeringsrecht, dan dient die prijs vermeerderd tc worden met ecen bedrag gelijk zan de
Billijke Marktwaarde van elk zulk Dividend of ander uitkeringsrecht per Gewoon Aandeel op
de datum van de eerste publicke aankondiging van zulk Dividend of uitkeringsrecht {of,
indien dat geen verhandelingsdag is, de onmiddellijk voorafgaande verhandelingsdag).

Voor de doeleinden van deze Voorwaarden is de "Cash Alternatief Berekeningsperiode" de
periode  van  twintig opeenvoigende verhandelingsdagen beginnende op de  tweede
verhandelingsdag na de Conversicdatum.

Ecn Obligatichouder kan het Conversicrecht met betrekking 1ot een Obligatie uitoefenen door deze
Obligatie samen met cen Conversicbericht, af te geven bij het Specifiek Aangeduid Kantoor van
de Paying and Conversion Agent overeenkomstig Voorwaarde 5(h).

Onder voorbehoud van en zoals omschreven in deze Voorwaarden kan het Conversicrecht met
betrekking tot een Obligatie uitgeoefend worden, naar keuze van de houder ervan, op elk ogenblik,
onder voorbehoud van alle toepasselijke fiscale of andere wetten of regelgeving en zoals hiema
bepaald, vanaf (x) de Datum voor Conversie met Levering van Aandelen (voor de uitoefening van
het Conversierecht met Levering van Aandelen), of (y) Datum voor Conversic met Betaling van
een Geldbedrag of, indien dit eerder valt, na de datum waarop een Bericht van Controlewijziging
wordt gegeven (voor de uitoefening van het Conversierecht met Betaling van een Geldbedrag), tot
de sluitingstijd van de kantooruren (op de plaats waar de relevante Obligatie afgegeven wordt ter
conversie} ap de datum die tien dagen voor de Finale Vervaldatum (beide dagen inbegrepen) valt
of, indien de Obligatie zal worden terugbetaald overcenkomstig Veorwaarde 6(b) védr de Finale
Vervaldatum, dan tot (en met inbegrip van) de sluitingstijd van de kantooruren (op de plaats zoals
voomoemd} op de zevende dag voor de datum die voor terugbetaling daarvan is vastgelegd
overeenkomstig Voorwaarde 6(b), tenzij er geen terugbetaling plaatsvindt met betrekking tot deze
Obligatie op die datum die voor terugbetaling vastgelegd is, in welk geval het Conversierecht zal
worden verlengd tot (en met inbegrip van) de sluitingstijé van de kantooruren {op de plaats zoals
voomoemnd) op de datum waarop het volledige bedrag van zulke betaling beschikbaar wordt voor
betaling en naar behoren overcenkomstp Voorwaarde 16 kennisgepeven werd van zulke
beschikbaarheid of, indien vroeger, de Finale Vervaldatum of, indien de Finale Vervaldatum geen
dag is die een TARGET Werkdag of werkdag in Brussel is, de onmiddellijk voorafgaande dag dic
een TARGET Werkdag en ¢en werkdag in Brussel, met dien verstande dat, in etk geval, indien
dergelijke finale datum voor de uitoefening van Conversicrechten geen werkdag is op de plaats
zoals voornoemd, dan eindigt de periode voor de uitoefening van de Conversierechten door de
Obligatichouders ap de werkdag onmiddeliijk daaraan voorafpsand op de plaats zeals voornoemd.

Conversierechten mogen nict worden uitgeoefend (i) na het geven van cen kennisgeving door de
Trustee overeenkomstig Voorwaarde 9 of (i) met betrekking fot een Oblipatie in verband
waarmee de relevante Obligatiehouder diens recht heeft vitgeoefend om van de Emitient te eisen
om die Obligatie terug tc betalen overeenkomstig Voorwaarde 6(e).

De periode tijdens dewelke Conversierechien kunnen worden uitgeoefend {overeenkomstig de
bepalingen hieronder) door een Obligatichouder wordt de "Conversieperiode" genoemd.

Conversierechten kunnen enkel worden uitgecefend voor het geheel van de hoofdsom van cen
Obligatic.

Breukdelen van Gewone Aandelen zullen niet worden uitgegeven bij conversie of krachtens
Voorwaarde 5(c). Er zal daarentegen een betaling in geld worden gedaan door de Emittent met
betrekking tot zulk breukdeel vastgesteld onder verwijzing naar de Huidige Marktprijs per
Gewoon Aandeel op de relevante Conversiedatum, en de Emittent zzl de betaling van het
relevanic bedrag asn de relevante Obligatiehouder uitvoeren ndet later dan vijff TARGET
Werkdagen na de relevante Conversiedatum door midde! van een overschrijving naar een rekening
in cure van de houder bij een bank met toegang tot het TARGET Systeem, in overeenstemming
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(b)

met de instructies vervat in het relevante Conversiebericht. Maar indien het Conversierecht met
betrekking tot meer dan één Obligatie wordt uitgeoefend op cen gegeven moment zodat Gewone
Azndelen moeten worden uitgegeven aan dezelfde persoon, dan zal het santal in dit verband it te
geven Gewone Aandelen berekend worden op basis van de totale hoofdsom van zuike Obligaties
die op dic manier geconverteerd werden f{indien nodig afgerond naar beneden tof op dichiste
gehele aantai Gewone Aandelen).

De Emittent zal bewerkstelligen dat de vit te geven of af te leveren Gewone Aandelen bij de
uitoefening van de Conversicrechten met Levering van Aandelen {of de betaling van de Cash
Alternatief Bedrag bij uitoefening van de Conversierechien met Betaling van een Geldbedrag)
worden aitgegeven of afgeleverd (of vitgevoerd) aan de houder van de Obligaties die het relevante
Conversicbericht vervolledigt of diens gevelmachtigde. Zulke Gewone Aandelen zullen worden
geacht te zijn vitgegeven of afgeleverd op de relevante Conversiedatum, voor zoveel als wettelijk
toegestaan. Enige Bijkomende Gewone Aandelen uil te geven of ever te drapen en af te leveren
overcenkomstig Voorwaarde 3(c) worden geacht te zijn uitgegeven of afgeleverd op de relevante
Referentiedatum.

De Gewone Aandelen uit te geven bij uitoefening van de Conversierechten met Levering van
Aandelen, met inbeprip van cnige Bijkomende Gewone Aandelen uit te geven overeenkomstig
Voerwaarde 3(c), zullen uitgegeven en afgeleverd worden aan de relevante Obligatichouder op of
voor de relevante Leveringsdatum (zoals gedefinicerd, en zoals pader omschreven, in Voorwaarde

5(h).

Dergelijke Gewone Aandelen of (al naargelang het geval) Bijkomende Gewone Aandelen zullen
in alle aspecten van gelijkwaardige rang zijn ("pari passu’) als de velledig volgestorte Gewone
Aandelen in uitgifte op de datum waarop de relevante Gewone Aandelen of (al naargelang het
geval) Bijkomende Gewone Aandelen worden uitgegeven, onder voorbeboud ven cn zoals
omschreven in Voorwaarde 5(1).

Aanpassing van Conversieprijs

Wanneer een van de gebeurtenissen, hieronder beschreven, voorvalt, dient de Conversieprijs als
volgt te worden aangepast:

i) Indien en telkens er een consolidatie, herclassificatie of onderverdeling pleatsvindt in
verband met de Gewone Aandelen, in elk dergelifk geval zonder vermeerdering of
vermindering van het kapitaal van de Emittent, zal de Conversieprijs worden aangepast
door de Conversieprijs die onmiddellifk voor dergelijke consolidatie, herciassificatie of
onderverdeling van toepassing was te vermenigvuldigen met de volgende breuk:

A
B

waarbij:

A het totale aantal Gewone Aandelen in uitgifie is onmiddellifk voorafgaand zan
zuike consolidatie, herclassificatie of onderverdeling, al naargelang het geval; en

B het totale asntal Gewone Aandelen in uitpific is na, en als gevolg van, zuike
consolidatie, herclassificatie of onderverdeling, al naargelang het geval.

Derpelijke aanpassing treedt in werking op de datum waarop de consolidatie,
herclassificatic of onderverdeling, af naargelang het geval, in werking treedt,



(i)

(i)

Indien en telkens de Emittent enige Gewone Aandelen als volledig volgestort uitgeeft aan
de Aandeelhouders door middel van kapitalisatie van winsten of reserves (met inbegrip
van enige uitpiftepremie of onbeschikbare reserve) andere dan (I} wanmeer zulke
Gewone Aandelen zijn of moeten worden uitgegeven in plaats van het geheel of een deel
van een Dividend in geld dat de Aandeelhouders zouden hebben entvangen of dat de
Aandeethouders hadden kunnen kiezen te ontvangen of (2) wanneer de Aandeelhouders
ervoor kiezen cen Dividend inn geld te ontvangen ier vervanging van zulke Gewonc
Aandeten, dan zal de Conversieprijs aangepast worden door de Conversicprijs dic
onmiddellijk voorafgaand aan dergelijke uitgifte van toepassing was te vermenigvuldigen
met de volgende breuk:

A
B

waarbij:

A het totale aantal Gewone Aardelen in uvitgifie is opmiddellijk voorafgaand aan
zulke uvitgifte; en

B het totale aantal Gewone Aandelen in uitgifie is onmiddellijk na dergelijke
uitgifte. Dergelijke aanpassing treedt in werking op de datum van uitgifie van
dergelijke Gewone Aandelen

Indien en tetkens de Emittent cen Dividend betaalt of maeakt aan Aandeclhouders, zal de
Conversieprijs worden aangepast door de Conversieprijs die onmiddellijk voorafgaand
aan de Effectieve Datum van toepassing was te vermenigvuldigen met de volgende
breuk:

A de Huidige Marktprijs is van één Gewoon Azndee] op de Effectieve Datum; en

B het deel van de Billijke Marktwaarde is van het totale Dividend toe te rekenen
op ¢én Gewoon Aandeel, waarbij dat deel wordt bepaald door de Billijke
Marktwaarde van het totale Dividend te delen door het aantal Gewone Aandelen
dic gerechtigd zijn het relevanie Dividend te entvangen (of, ingeval van cen
aankoop, terugbetaling of wederinkoop van Gewone Aandelen of depotbewijzen
{"depository receipt") of andere bewijzen of certificaten die de Gewonc
Aandelen vertegenwoordigen door of in maam van de Emittent of enige
Dochtervermootschap van de Emittent, door het aantal Gewone Aandelen in
vitgific onmiddellijk volgend op zutke aankoop, terugbetaling of wederinkoop,
waarbij alle Gewone Aandelen, of alle Gewone Aandelen vertegenwoordigd
door depot- of andere bewijzen of certificaten, die aangekocht, terugbetaald of
weder ingekocht werden, behandeld worden als niet in uitgific).

Dergelitke aanpassing treedt in werking op de Effectieve Datum of, indien later, de eerste
datum waarop de Billijke Marktwaarde van het relevante Dividend kan worden
vastgesteld zoals hierin bepaald.

"Effectieve Datum" betekent, met betrekking 1ot deze subparagraaf (b)(iii), de eerste

datum waarep de Gewone Aandelen verhandeld worden exclusief het relevante Dividend
op de Relevante Beurs, of, in het geval van een aankoop, terugbetaling of wederinkoop
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{iv)

van Gewone Aandelen of enige depotbewijzen (“depository receipt™) of andere bewijzen
of centificaten die de Gewone Aandelen vertegenwoordigen, de datum waarop zulke
aankoop, terugbetaling of wederinkoop gedaan werd, of, in het geval van een Spin-OfT,
op de eerste datum waarop de Gewone Aandelen verhandeld worden exclusief de
relevante Spin-Off ap de Relevante Beurs,

Voor de doeeleinden van het bovensiasnde dient de Billijke Marktwaarde (onder
voorbehoud van wat bepaald is in paragraaf (a) van de definitie van "Dividend” en in de
definitic van "Billijke Marktwaarde"} tc worden vastgesteld op de Effecticve Datum.

Indien en telkens de Emittent Gewone Aandelen uitgeeft san Aandeelhouders als een
klasse via rechten, of indicn en tetkens de Emittent enige opties, warrants of andere
rechien om in te schrijven op nieuwe Gewone Azndelen of nieuwe Gewone Aandelen aan
te kopen, uitgeeft of toekent san de Aandeelhouders als een klasse via rechten, of indien
en telkens de Emittent enige Effecten die krachtens hun uitpiftevoorwaarden (rechtstrecks
of onrechtstreeks) het recht dragen te converteren in, om te ruilen in of in te schrijven op
enige nieuwe Gewone Asandelen die door de Fmittent kunnen worden uitgegeven (of
dergelijke rechten toekent met betrekking tot bestaande Effecten aldus uitgegeven), in
alie gevallen voor een prijs per Gewoon Aandeel die minder dan 95 procent bedraagt van
de Huidige Markiprijs per Gewoon Aandeel op de Effeciieve Datum, zal de
Conversieprijs aangepast worden door de Conversieprijs dic onmiddellijk voorafgaand
ean dergelijke uitgific of tockenning van toepassing was, te vermenigvuldigen met de
volgende breuk:

A+B
A+C

waarbij:
A hiet aantal Gewone Aandeien in uitgific is op de Effectieve Datum;

B het aantal Gewone Aandelen is dat men voor de tatale te ontvangen vergoeding
(zo die er is) voor de Gewone Aandelen uitgegeven via rechten, of voor de
Effecten uitgegeven via rechten, of voor de opties of warrants of andere rechten
uitgegeven vin rechten en voor het totale aantal Gewone Aandelen af te leveren
bij de uitoefening of conversie daarvan, al naargelang het geval, aan de Huidipe
Marktprijs per Aandeel zou kunnen verkrijgen; en

C het aantal wit e geven Gewone Aandelen is of, naar gelang het geval, het
maximum aantal Gewone Aandelen dat kan worden uitgegeven bij de
vitoefening van dergelifke opties, wamants of rechten berckend op de
vitgiftedatum van zulke opties, warrants of rechten of bij de conversie of
omruiling of uitoefening van rechten wvan inschrijving of sankoop met
betrekking tot zulke Effecten tegen de initifle conversic-, omruilings-,
inschrijvings of aankoopprijs of ~tarief (enige latere aanpassing daarvan buiten
beschouwing gelaten).

Dergelijke aanpassing treedt in werking op de Effectieve Datum.
"Effectieve Datam" betekent, met betrekking tot deze subparagraaf (bi(iv), de ecrste
datum waarop de Gewone Aandelen ex-rechien, ex-opties of ex-warrants worden

verhandeld op de Relevante Beurs.

Er wordt uitdrukkelijk overcengekomen dat enige volgende uitcefening van deze opties,
warrants of rechien in nieuwe Gewone Aandelen, of de conversie in, omruiling in of



)

(vi)

inschrijving op nicuwe CGewone Aandelen geen bijkomende aanpassing van de
Conversieprijs of van andere bepalingen van de Obligaties teweeg brengt.

Indien en telkens de Emittent enige Effecten {andere dan Gewone Aandelen of opties,
warrants of andere rechien om in te schrijven op Gewone Azndelen of om Gewone
Aandelen aan te kopen) uitgeeft aan Aandeclhouders als een klasse via rechten of aan
Aandeethouders als een kiasse via rechten enige opties, warrants of andere rechten
tockent om in te schrijven op of over te gaan tot aankeop van enige Effecten (andere dan
Gewone Aandelen of opties, warmants of sndere rechten em in te schrijven op of over te
gaan tot aankoop van Gewone Aandelen), zal de Conversieprijs worden aangepast door
de Conversieprijs die onmiddellijk voorafgeand aan dergelijke uitgifte of toekenning van
toepassing was te vermenigvuldigen met de volgende breuk:

A-B
A

waarbij;

A de Huidige Marktprijs is van één Gewoon Aandeel op de eerste dag waarop de
bepalingen van dergelijke nitgifie of toekenning publick aangekondigd werden
{of, indien dit geen verhandelingsdag is, de onmiddellijk voorafgaande
verhandelingsdag); en

B de Billijke Markiwaarde is op de datum van dergelijke aznkondiging (of, indien
dit geen verhandelingsdag is, de onmiddellifk voorafgaande verhandelingsdag)
van het deel van de rechien dat aan één Gewoon Aandeel toe te wijzen is,

Dergelijke aanpassing treedt in werking op de eerste datum waarcp de Gewone Aandelen
verhandeld worden ex-rechten, cx-optics of ex-warrants op de Relevante Beurs.

Indien en telkens de Emittent enige Gewone Aandelen (andere dan Gewone Aandelen
uitgegeven bij conversie van de Obligaties of bij de uitcefening van enige rechten om te
converteren in, of om te ruilen in of in te schrijven op of om over te gaan tot sankoop van
Gewone Aandelen) vitshuitend voor geld of zonder enige vergoeding uitgeeft (anders dan
zoals vermeld in subparagraaf (b)}(iv) hierboven) of enige opties, warrants of andere
rechten om in te schrijven op of om over te gaan 1ot asnkoop van enige nicuwe Gewone
Aandelen (andere dar: de Obligaties, welke term voor deze docleinden ook enige Verdere
Aandelen omvat) uitsluitend voor geld of zonder enige vergoeding uitpeeft of toekent
(anders dan zoals vermeld in subparagraaf (b)(iv) hierboven), in beide gevallen voor ecn
prijs per Gewoon Aandeel die minder dan 95 procent bedraagt van de Huidige Marktprijs
per Gewoon Aandeel op de datum van de eerste publicke aankondiging wvan de
bepalingen van zulke uitgifie of tockenning, zal de Conversieprijs worden aangepast door
de Conversieprijs die onmiddellijk voorafgannd aan dergelijke uitgific of toeckenning van
toepassing was te vermenigvuldigen met de volgende breuk:

A+B
A+C

waarbij:

A het aantal Gewone Aandelen in uitgifie is onmiddellijk voorafgaand aan de
uitgifle van dergelitke Gewone Aandelen of de toeckenning van zulke opties,
warrants of rechiten;



(vii}

B het aantal Gewone Aandelen is dat men voor de totale te ontvangen vergoeding
{zo die er is} voor de uitgifte van dergelijke Gewone Aandelen of, al naargeiang
het geval, voor de uit te geven of anderszins beschikbaar te stellen Gewone
Aandelen bij de uitoefening van die opties, warrants of rechten, aan de Huidige
Marktprijs per Gewoon Aandec] zou kunnen verkrijgen; en

C het aantal uit te geven Gewone Aandelen is ingevolge zuike uitgific van zulke
Gewone Aandelen of, al naargelang het geval, het maximum aantal Gewone
Aandelen dat kan worden uitgegeven bij de uitoefening van zulke opties,
watrants of rechten berekend op de witgiftedatum van zulke opties, warrants of
rechten,

Dergelijke zanpassing treedt in werking op de datum van uitgifte van zulke Gewone
Aandelen of, al naargelang het geval, van de uitgific of tockenning van zulke opties,
warrants of rechten.

Er wordt uitdrukkelijk avereengekomen dat cike daaropvolgende uitoelening, conversie
of omruiling van zulke optics, warrants of rechien in Gewone Aandelen geen bijkomende
aanpassing van de Conversicprijs of van anderc bepalingen van de Obligatics tewceeg
brengt.

Indien en telkens de Emittent of enige Dochtervennootschap van de Emittent of (op
sanwijzing of verzoek van of ingevolge enige afspraken met de Emittent of enige
Dochtervennootschap van de Emittent) enige andere vennootschap, persoon of entiteit
(andere dan zoals vermeld in subparagrafen (bi(iv), (B)(v) of (b){vi) hierboven)
uitsluitend voor geld of zonder enige vergoeding enige Effecten (andere dan de
Obligatics, welke term voor deze doeleinden enige Verdere Obligaties uitsluit) uitgeefi
dic krachtens hun uitgifievoorwaarden (rechistreeks of onrechestreeks) het rechi dragen e
converteren in, of om te ruilen in of in te schrijven op nieuwe Gewone Aandelen (of
dergelijke rechten tockent met betrekking tot bestaande Effecten aldus uitgegeven) of
Effecten die krachtens hun voorwaarden kunnen worden geherkwalificeerd als Gewone
Aandelen, en de vergoeding per Gewoon Aandeel te ontvangen bij conversie, omruiling,
inschrijving of herkwalificatic minder dan 95 procent bedraagt van de Huidige Marktprijs
per Gewoon Aandeet op de datum van de cerste publicke aankondiging van de
uitgifievoorwaarden van dergelijke Effecten (of de bepalingen ven dergelijke tockenning)
(of, indien dit geen verhandelingsdag is, de cnmiddellik  voorafgaande
verhandelingsdag), zal de Conversieprijs aangepast worden door de Conversieprijs die
onmiddellijk voorafgaand aan dergelijke uitgifie of toekenning van toepassing was, te
vermenigvuldigen met de volgende breuk:

A+B

A+C
waarbij:

A het aantal Gewone Aandelen in uitgifte is onmiddellijk voorafpaand aan zulke
uitgifie of toekenning (maar wanneer de refevante Effecten het recht dragen om
te converteren in, of het recht om om te ruilen in of in te schrijven op Gewone
Aandelen die werden uitgegeven, aangekocht of verworven door de Emittent of
enige Dochtervennootschap van de Emittent (of op aanwijzing of verzock van of
ingevolge enige afspraken met de Emittent of enige Dochtervennootschap van
de Emittent) voor de doeleinden van of in verband met zulke uitgifie, is dit
bedrag te verminderen met het aantal Gewone Asndelen aldus uitgegeven,
azngekocht of verworven);



(viit)

B het aantal Gewone Aandelen is dat men voor de otale te ontvangen vergeeding
{zo die er is) voor de Gewone Aandelen, uit te geven of snderszins beschikbaar
te stellen bij conversie of omruiling of bij uitoefening van het inschriivingsrecht
verbonden aan dergelifke Effecten of, naargelang het geval, voor de Gewone
Aandelen, uit te geven of veort te komen uit cen dergelijke herkwalificatie
{"redesignation") aan de Huidige Marktprijs per Gewocon Aandee] zou kunnen
verkrijgen; en

C het maximum aantal Gewone Aandelen uit te geven of anderszins beschikbaar te
stellen bii de conversie of omruiling van zulke Effecten of bij de uitoefening van
derpelijk inschrjvingsrecht daarsan verbonden tegen de oorspronkelijke
conversie-, omruilings-, of inschrijvingsprijs of -tarief, of, al nasrpelang het
geval, het maximum aantal Gewone Aandelen die uitgegeven kunnen worden of
voortkomen uit een dergelijke herkwalificatie ("redesignation™,

met dien verstande dat, wanneer op het moment van uitgifte van de relevante Effecten of
op de¢ datum van toekenning van zulke rechten (zoals gebruikt in deze subparagraaf
{b)(vii}, de "Specificke Datum") het aantal Gewone Aandelen vastgesteld moet worden
onder verwijzing naar de toepassing van een formule of andere variabele fimetie of het
voorvallen van enige pebeurtenis op cen later tijdstip (welk tijdstip kan zijn wanneer
dergelijke Effecten worden geconverieerd of omgeruild of wanneer inschrijvingsrechten
vitgeoefend worden of, al nsargelang het geval, deze Effecten geherkwalificeerd
{"redesignated"y worden of op elk ander tiidstip dat kan worden voorzien), dan zal voor
de doeleinden van deze subparagraaf (b)(vii), "C" worden bepaald door de toepassing van
dergelijke formule of variabele functie of alsof de relevante gebeurtenis voorvalt of was
veorgevallen op de Specificke Datum en alsof zulke conversie, omruiling, inschrijving,
aankoop of verwerving of, al naargelang het geval, herkwalificatie ("redesignation®) had
plaatsgevonden op de Specificke Datum,

Dergelijke aanpassing treedt in werking op de datum van uilgifte van zulke Effecten of,
als naargelang het geval, de toekenning van dergelijke rechten.

Er wordt uitdrukkelijk overcengekomen dat clke daaropvolgende uitoefening, conversie
of omruiling van zulke Effecten in Gewone Aandelen, of de herkwalificatic
("redesignation”) in Gewone Aandclen geen bijkomende aanpassing van de
Conversieprijs of van andere voorwaarden van de Obligatics teweeg brengt.

Indien en telkens er zich enige wijziging voordoet van de rechten om te converteren, om
te ruilen, in te schrijven, aan te kopen of te verwerven verbonden aan zulke Effecten
(andere dan de Obligaties, welke term: voor deze docleinden ook enige Verderc
Obligaties omvat) zoals venmeld in subparagraaf (b)(vil) hierthoven {andere dan in
overcenstemming met de voerwaarden (met inbegrip van de voorwaarden betreffende
aanpassingen) van toepassing op dergelijke Effecten bij de uvitgific) zodat na dergelijke
wijziging de vergoeding per te ontvangen Gewocon Aandee! verminderd is en minder dan
95 procent bedraagt van de Huidige Markiprijs per Gewoon Aandeel op de datum van de
cerste publicke mankondiging wvan de voorstellen tot dergelijke wijziging, zal de
Conversieprijs aanpepast worden door de Conversieprijs die onmiddellijk voorafgaand
azn dergelijke wiiziging van {oepassing was, te vermenigvuldigen met de volgende
breuk:

A+B
A+C

waarhij:
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(ix)

A het santal Gewone Aandelen in uitgifie is onmiddeliijk voorafgaand aan zulke
wijziging (maar wanneer de relevante Effecten het recht dragen om te
converteren in of het recht om om te ruilen in of in te schrijven op of om over te
gaan tot het aankopen of verwerven van Gewone Aandelen die uitgegeven,
aangekocht  of  verworven  werden door de Emittent of enige
Dochtervennootschep van de Emittent (of op sanwijzing of verzoek van of
krachtens enige afspraken met de Emittent of enige Diochtervennootschap van de
Emittent) voor de doeleinden van of in verband met dergelijke uitgifie, is dit
bedrag te wverminderen et het aantal Gewone Aapdelen aldus uitgegeven,
aangekocht of verworven);

B het aantal Gewone Aandelen is dat men voor de totale te ontvangen vergoeding
{zo die er is) voor de Gewone Aandelen, uit te geven of anderszins beschikbaar
te stellen bij conversie of ommuiling of bij de vitoefening van het recht tot
inschrijving, sankocop of verwerving verbonden asn de aldus gewiizigde
Effecten, aan de Huidige Morktprijs per Gewoon Aandeel of, indien lager, aan
de bestaande conversie-, omrullings-, inschrijvings-, aankoop- of
verwervingsprijs of «tadef van dergelijke Effecten, zou kunnen verkrijgen; en

C het maximum aantal Gewoene Aandelen is dat kan worden uitgegeven of
anderszing beschikbaar gesteld bij de conversie of omruiling van zulke Effecten
of bii de uitoefening van dergelifke rechten tot inschrijving, aankoop of
verwerving daaraan verbonden tegen de aldus  gewijzigde conversie-,
omruilings-, inschrijvings-, aankoop- of verwervingsprils of —tarief, maar
rekening houdend met enige voorgaande aanpassing onder subparagraaf (b)(viii)
of subparagraaf (b}(vii) hierboven in de mate dat een Onafhankelijke Financiéle
Adviseur dit passend acht;

met dien verstande dat indien op het ogenblik van dergelijke wijziging (zoals gebruikt in
deze subparagraal (b)(viii), de "Specifieke Datum”) zulk aantal Gewone Aandelen
bepaald moet worden onder verwijzing naar de toepassing van een formule of andere
varigbele functic of het voorvallen van cnige gebeurtenis op cen later tijdstip (welk
tijdstip kan zijn wanneer dergelijke Effecten geconventeerd of omgeruild worden of
rechten tot inschrijving, aankoop of verwerving worden uitgeoefend of op elk ander
tijdstip dat kan worden voorzien), dan zal, voor de docleinden van deze subparagraaf
{b)(viii}, "C" worden bepasld door de toepassing van dergelijke formule of variabele
functie of alsof de relevante gebeurtenis voorvait of was voorgevailen op de Specificke
Datum en alsof zulke conversie, omruiling, inschrijving, aankoop of verwerving had
plaatsgevonden op de Specificke Datum.

Dergelijke aanpassing treedt in werking op de datum van de wijziging van de rechten van
conversie, omruiling, inschrijving, aankoop of verwerving verbonden aan zulke Effecten.

Er wordt uitdrukkelijk overeengekomen dat elke daaropvolgende uitoefening, conversic
of omriling van zulke Effecten in Gewone Aandelen, of herkwalificatie
("redesignation™) van zulke Effecten in Gewone Aandelen geen bitkomende aanpassing
van de Conversieprijs of van andere voorwaarden van de Obligaties teweep brengt.

Indien en telkens de Emittent of enige Dochtervennootschap van de Emittent of {op
aanwijzing of verzoek van of krachtens enipe afpraken met de Emittent of cnige
Dochtervennootschap van de Emittent) enige andere vennootschap, persoon of entiteit
enige Effecten aanbiedt in verband wasrmee Aandeelhouders als een klasse gerechtigd
zijn deel te nemen in afspraken waarbij dergelijke Effecten door hen kunnen worden
verworven (behalve wanneer de Conversieprijs dient te worden aangepast onder de
subparagrafen (b)(ii), (0)(il), (BYGV), (b)(vi) of (b){vii) hierboven of (b)(x) hierna (of
aldus zou dienen aangepast te worden indien de relevante uvitgifte of toekenning minder
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{x}

(xi)

dan 95 procent bedroeg van de Huidige Markiprijs per Gewoon Aandeel op de relevante
verhandelingsdag) of onder subparagraaf (b)(v) hietboven), zal de Conversieprijs
aangepast worden door de Conversieprijs die enmiddellijk voorafgaand aan zulk aanbod
van toepassing was, te vermenigvuldigen met de volgende breuk

A-B
A

waarbij:

A de Huidige Marktprijs is van één Gewoon Aandee! op de datum waarop de
voorwaarden van dergelijk aanbod voor het ecerst publiek aangekondigd worden
{of, indien dat geen verhandelingsdag is, de onmiddellijk voorafgaande
beursdag); en

B de Billifke Marktwaarde is op de datum van dergelijke aankondiging (of, indien
dat geen verhandelingsdag is, de onmiddellijk voorafgaande beursdag) van het
deel van het relevante aanbed dat toewijsbaar is aan één Gewoon Aandeel

Dergelijke aanpassing treedt in werking op de cerste datum waarop de Gewone Aandelen
ex-rechien verhandeld worden op de Relevante Beurs.

Indien er een Controlewijziging plaatsvindt op enig ogenblik nadat de
Controlewijzigingsbesluiten poedgekeurd zijn door de Asndeelhouders in cen algemene
vergadering van Aandeelhouders, zal, bij elke uitoefening van Conversierechien
gedurende de Controlewijziging Perdode, de Conversieprijs (de "Conversieprijs bij
Controlewijziping”) als volgt worden vastgesteld:

CP

CoCCP = e
AN (T

waarbij:
CoCCP  de Conversicprils is van tocpassing gedurende de Controlewijziging Periode;

Cp de Conversieprijs is die onmiddellijk voorafgsand asn de Controlewijziging
Periode van toepassing was,

P uitgiflepremie is van elke Obligatic boven de referentiepriis van het Gewone
Apndeel gebruikl em de voorwaarden van de Obligaties vast te leggen (ie.,
35,0%4), uitgedrukt als cen breukdeel,

< het aantal dagen is vanal en met inbegrip ven de datum waarop dc
Controlewijziging plaatsvindt tof, maar met uitsluiting van de Finale
Vervaldatum; en

t het aantal dagen is vanaf en met inbegrip van de Datum van Closing {of,
maar met uitsluiting van, de Finale Vervaldatum (i.c., 1.826 dagen).

Indien de Emittent beslist dat een aanpassing van de Conversieprijs zou moeten worden
doorgevoerd ten gevolge van een of meer omstandigheden waarnaar in deze Voorwaarde
5(b) hierboven niet verwezen wardt {zelfs indien de relevante omstandigheid in het
bijzonder uitgesloten werd van de werking van subparagrafen 5(b){i) tot 5(b)(x})), zal de
Emittent, op cigen kosten en redelijkerwijze, een Onafhankelijke Financigle Adviseur
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verzoeken om 2o snel als mogelijk als te bepalen welke aanpassing (zo die er is) van de
Conversieprijs billijk en redelijk zou zijn om daarmee rekening te houden en de datum
waarop dergelijfke eventuele zanpassing in werking zou moeten treden en bij een
dergelijke bepaling zal zulke aanpassing (zo die er is) doorgevoerd worden en in werking
treden in overeenstemming met zulke bepaling, met dien verstande dat een asupassing
enkel gedsan kan worden krachtens deze subparagraaf 5(b)(xi) indien zulke
Onafhankelijke Financiéle Adviseur aldus verzocht werd om deze vaststelling e maken
niet later dzn 21 dagen na de datum waarop de relevante omstandigheid zich voordoet en
indien de aanpassing zou leiden fot een vermindering van de Conversieprijs.

Niettegenstaande de voorgaande bepalingen:

(a)

(b}

(a)

(b)

wanneer de gebeurtenissen of omstandigheden die aanleiding geven tot enige aanpassing
ingevolge deze Voorwaarde 5(b) reeds geleid hebben of zullen leiden tot cen aanpassing
van de Conversieprijs of wanneer de gebeurtenissen of omsiandigheden die aanleiding
geven tot cnige aanpassing ontstaan krachtens enige andere gebeurtenis of omstandigheid
dic reeds aanleiding hebben gegeven of zullen geven tot een aanpassing van de
Conversieprijs of wanneer meer dan één gebeurtenis die aanleiding geeft tot een
aanpassing van de Conversieprijs plastsvindt binnen cen dermate korte periode dat,
volgens de redelijke mening van de Emittent, een wijziging asn de werking van de
bepalingen betreffende de asnpassing vereist is om tot het becogde resultzat te komen,
zal dergelitke wijziging aan de werking van de bepalingen betreffende de aanpassing
doorgevoerd worden zoals die kunnen geadviseerd worden door een Onafhankelijke
Financiéle Adviseur die dit naar zijn mening gepast acht om tof het beoogde resultaat te
komen; en

dergelijke wijziging aan de werking van deze Voorwaarden zoals dit kan geadviseerd
worden door een Onafhaskelijke Financiéle Adviseur die dit naar zijn mening gepast
acht, zal doorgevoerd worden (i) om ervoor te zorgen dat cen aanpassing van de
Conversieprijs of het economische effect daarvan niet meer dan éénmaal i rekening
gebracht zal worden en (i) om ervoor te zorgen dat het economische effect van een
Dividend niet meer dan éénmaal in rekering gebracht zal worden.

Voor de docleinden van cnige berckening van de e ontvangen vergoeding of prijs
ingevolge subparagrafen (b)(iv), (b)(vi}, (b}(vii) en (b){viii), zijn de volgende bepalingen
van tocpassing:

de totale te ontvangen vergoeding of prijs voor de Gewone Aandelen uitgegeven voor
geld, zal het bedrag zijn van dergelijke geldsom;

{x) de totale te ontvangen vergoeding of prijs voor Gewone Aandelen uit te peven of
anderszins beschikbaar tc stellen bij de conversie of omruiting van enige Effecten zal
geacht worden de verpoeding of prijs te zijn die ontvangen werd of 1e ontvangen is voor
elk dergelijk Effect (op cen of meer gelegenheden) en (y) de totale te ontvangen
vergoeding of prijs voor Gewone Aandelen uit te geven of anderszins beschikbaar te
stellen bij de uitoefening van inschrijvingsrechten verbonden aan enige Effecten of bij de
uitoefening van enige optics, warrants of rechien zal geacht worden dat deel te zijn (dat
het geheel kan zijn) van de vergoeding of prijs dic ontvangen werd of te ontvangen is
voor dergelijke Effecten, of, al naargelang het geval, voor zulke opties, warrants of
rechten die toegewezen zijn door de Emittent aan dergelijke inschrijvingsrechien of, al
naargelang het geval, dergelijke opties, warrants of rechten of, indien geen deel van zulke
vergoeding of prijs aldus werd toegewezen, de Billijke Marktwaarde van zulke
inschrijvingsrechten of, al naarpelang het geval, zulke opties, warrants of rechien ap de
datum van de eerste publicke aankondiging van de uitgiftevoorwaarden van zulke
Effecten of, al naargelang het geval, zulke opties, warrants of rechten, plus zowel in het
geval (x) als (y) hierboven, de bijkomende te ontvangen vergoeding of pris {zo die er is)
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{c)

bij de conversic of omruiling van zulke Effecten, of bij de uitoefening van zulke
inschrijvingsrechten dasraan vetbonden of, al naargelang het geval, bij de uitoefening
van dergelijke opties, warrants of rechten en (z) de te ontvangen vergoeding of prijs per
Gewoon Aandeel bij de conversie of omruiling van, of bij de uitoefening van zulke
inschrijvingsrechten verbonden aan, zulke Effecten of, al naargelang het geval, bij de
uitocfening van dergelijke opties, warrants of rechten, zal de totale vergoeding of prijs
zijn waarnzar in (x} en (y) hierboven verwezen wordt (al naargelang het geval) gedeeld
door het aantal Gewone Aandelen uit te geven bij zulke conversic of omruiling of
uitoefening tegen de corsprenkelifke conversie-, omruilings- of inschrijvingsprijs of -
tarief;

{©) indicn de vergoeding of prijs bepaald volgens (a} en (b} hierboven (of enig onderdeel
daarvan) wordt uitgedrukt in een andere munteenheid dan de Relevante Munteenheid, zal
het omgezet worden in de Relevante Munteenheid aan de Geldende Wisselkoers op de
datum van de cerste publicke aankondiging van de uitgiftevoorwaarden van dergelijke
Gewaone Aandelen of, al naarpelang het geval, Effecten;

(d) bij de bepaling van de vergoeding of prijs overeenkomstig het bovenstaande mag geen
aftrek gebeuren voor enige commissies of erelonen (hoe ook omschreven) of voor enige
uitgaven betnald of opgelopen voor het onderschrijven, plaatsen of beheren van de
nitpific van de relevante Gewone Aandelen of Effecten of opties, warrants of rechten, of
anderszins in verband daarmee; en

(e} de vergoeding of prijs zal bepaald worden zoals hierboven omschreven op basis van de
vergoeding of prijs die ontvangen werd, te ontvangen is, betaald of betaalbaar is ongeacht
of het geheel of een deel ontvangen werd, te ontvangen is, betaald of betaalbaar is door of
aan de Emittent of cen andere entiteit.

Retroactieve Aanpassingen

Indien de Conversiedatum mel betrekking tot de conversie van een Obligatie na de
registratiedatum valt met betrekking tot een consolidatie, herclassificatie of onderverdeling zoals
vermeld in Voorwaarde 5(b)(1), of na de registraticdatum of andere vervaldatum valt voor de
vestiging van een rechit op zulke uitgifie, uitkering, tockenning of aanbod (al naargelang het geval)
zoals vermeld in Voorwaarde 5(h)(ii), (itl), (iv), (v} of (ix), of na de datum van de ecrste publicke
aankondiging van de bepalingen van zulke uitgifie of tockenning zoals vermeld in Voorwaarde
3(b)(vi) en (vii) of van de bepalingen van cen wijziging zoals vermeld in Voorwaarde 3(b}{viii),
maar vooraleer de relevante aanpassing van de Conversieprijs in werking treedt onder Voorwaarde
5(b), en de relevante registratiedatum, andere vervaldatum of de datum van de eerste publicke
sankondiging, al nagrgelang het geval, aan de Leveringsdatum of de datum waarep de betaling van
het Cash Alternatiel Bedrag plaatsvindt, voorafgaat (dergelijke aanpassing, ecn "Retroactieve
Aannpassing™), dan (i} zal in het geval van een vitoefening van een Conversierecht met Levering
van Aandelen de Emittent {op voorwsarde dat de relevante asnpassing in werking treedt)
bewerkstelligen dat aan de converterende Obligatichouder, overcenkomstig de instructies vervat i
het Conversicbericht, zulk bijkemend aantal Gewone Aandelen (zo die er zouden zijn) (de
"Bijkomende Gewone Aandelen™} wordt uitgepeven of overgedragen en afgeleverd als, samen
met de bij conversie van de relevante Obligaties uitgegeven of over te dragen en af te leveren
Gewone Aandelen, gelijk is aan het aantal Gewone Aandelen dat zou moeten zijn uitpepeven of
afgeleverd bij conversie van zutke Obligatie indien de relevante aanpassing van de Conversieprijs
was gebeurd en in werking was getreden onmiddellijk voorafgaand aan de relevante
Conversiedatum. of {ii) in het geval van een uitoefening van een Conversierecht met Betaling van
een Geldbedrag zal het bedrag van het Cash Aliernatief Bedrag (op voorwaarde dat de relevanie
aanpassing in werking treedt) berekend worden na de relevante aanpassing van de Conversieprijs
alsol dic was pebeurd en in werking getreden onmiddellijk voorafgrand aan de relevante
Conversiedatum.
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(d)

(c)

ey

{g)

Beslissing van een Onafhankelijke Financiéle Adviseur

Indien enige twijfel rijst over het al of niet moeten aanpassen van de Conversieprijs of over de
passende sanpassing van de Conversieprijs, en na beraadslaging tussen de Emittent en cen
Onafhankelijke Financiéle Adviseur, zal cen schrftelijk advies van zulke Onafhankelijke
Financiéle Adviseur daaromtrent beslissend en bindend zija voor de Emittent, de Obligatiehouders
en de Trustee, behoudens in geval van manifeste vergissing.

Uitstaande Converteerbare Obligaties; Aandelen- of Optieplannen

Geen aanpassing van de Conversieprijs zal gedaan worden (i} wanneer Gewone Aandelen worden
uitgegeven of toegekend aan de houders van de Uitstaande Converteerbare Obligaties ingevolge
de conversie van die obligaties, en (i1} wanneer Gewone Aandelen of andere Effecten (met
inbegrip van rechten, warrants en opties) worden uitgegeven, sangeboden, uitgeoefend,
tocgewezen, bestemd, gewijzigd of tocgekend aan, of ten voordele van, werknemers, voormalige
werknemers, onathankelijke dienstverleners dic op cen meer dan haiftijdse basis diensten
verlenen, of voormalige onathankelijke dienstverleners die op een meer dan haliftijdse basis
diensten verleenden (met inbegrip van bestuurders die cen uitvoerend mandaat uitcefenen of
vroeger uitocfenden of de persoonlijke management vennootschap van elke dergelijke persoon) of
hun echtgenatesin of familieleden, in clk van deze gevallen, van de Fmittent of enige van haar
Dochtervennootschappen of verbonden vennootschap of aan een trustee of frustces om
aangehouden te worden ten voordele van etk zulke persoon, in elk geval krachtens enig aandelen-
of opticplan,

Afronden naar Beneden en Bericht van Aanpassing van de Conversieprijs

Wanneer na enige aanpassing de resulterende Conversiepriis geen integraal veelvoud van €0,01 is,
zal die afgerond worden naar beneden tot op het dichistbijzijnde gehele veeivoud van €0,01. Geen
aanpassing van de Conversieprijs zal gebeuren indien dergelijke aanpassing (indien toepasselijk,
afgerond naar beneden) minder dan één procent zou bedragea van de dan geldende Conversieprifs.
Enige nanpassing die niet moet worden doorgevoerd en/of enig bedrag waarmee de Conversieprijs
naar beneden afperond werd, zal overgedragen worden en in rekening gebracht bij elke latere
aanpassing, en zulke latere aanpassing zal geschieden vanuit het uitgangspunt dat de aanpassing
die niet moet worden uitgevoerd, werd doorgevoerd op het relevante ogeablik enfof, al naargelang
het geval, dat het refevante afronden naar beneden niet had plaatsgevonden.

De Emittent zal de Obligatichouders overeenkomstig Veorwaarde 16, en de Trustee dadelijk na de
vaststelling ervan in kennis stellen van enige aanpassing van de Conversieptifs,

De Conversieprijs zal in geen geval verminderd worden tot onder het minimum niveau toegestaan
onder Belgisch recht (zo die er is) en de Emittent verbindt zich ertoe geen handeling te stellen, en
zal bewerkstelligen dat geen handeling gesteld zal worden, die zou leiden tot een aanpassing van
de Conversieprijs beneden zultk minimum niveau.

Controlewijziging

Binnen de 14 dagen na het voorvailen van een Controlewijziging 2zl de Emitient de Trustee en de
Oblipatichouders hiervan in overeenstemmiing met Voorwaarde 16 in kennis stellen (een "Bericht
van Controlewijziging"). Het Bericht van Controlewijziging dient cen verkiaring te bevatten die
de Obligatichouders informeert over hun recht om hun Conversierechten zoals voorzien in deze
Voorwaarden uit te oefenen, alseok over hun recht om hun recht om terugbetaling te eisen van hun
Onligaties krachtens (en aan de voorwaarden van) Voorwaarde 6{e), nit te oefenen.

Het Bericht van Contrelewijziging dient ook nader te bepalen:
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(h)

(i) voor zoveel als toegestaan door de toepasselifke wetgeving, alle informatie die voor
Obligatichouders belangrijk is met betrekking tot de Controlewijziging;

{if} de Conversieprijs onmiddellijk voarafgaand aan het voorvallen van de Controlewijziging
en di toepasselijke Conversieprjs overcenkomstiz Voorwaarde 5(b)(x) tijdens de
Controlewijziging Periode op basis van de Conversieprijs die enmiddellijk voorafgaand
aan de Contrelewijziging van toepassing was;

(iii) de slotkoers van de Gewone Aandelen zoals afgeleid van de Relevante Beurs op de laatst
bruikbare daturn vé86r da publicatie van het Bericht van Controlewijziging;

(iv) de laatste dag van de Controlewijziging Periode;

(v de Controlewijziging Putoptiedatum; en
{vi) clke andere informatic in verband met de Controlewijziging die de Trustee zou kunnen
eisen.

De Trustee zal nict gchouden zijn om toe te zien of stappen te ondernemen om zich ervan te
vergewissen of een Controlewijziging of enige gebeurtenis die kan leiden tot een
Controlewijziging, heeft plaatsgevonden of kan plaatsvinden {en zal, behalve indien schriftelijk
kennisgepeven van het tegendeel, het recht hebben te veronderstelien dat noch een
Controlewijziging noch enige gebeurtenis die tot een Controlewijziging zou kunnen leiden, heeft
plaatsgevonden) et zal niet verantwoordelijk of aansprakelijk zijn jegens de Obligatichouders of
enige andere persoon voor enig verlies dat voortvioeit uil enig verzuim dit te doen.

Procedure voor de uitoefening van Conversierechten

Conversierechten  kunnen worden  uitgeoefend door een  Obligatichouder tijdens de
Conversicperiode doar de refevante Obligatie af te geven op het Specifick Aangeduid Kantoor van
de Paying and Conversion Agent, tijdens diens normale kantooruren, samen met cen naar behoren
ingevulde en ondertekende kennisgeving van conversie (een "Conversickennisgeving”) in de
vorm (op dit ogenblik in omloop) te verkrijgen bij de Paying and Conversion Agent
Conversierechten zullen in clk geval vitgeoefend worden met inachtname van zlle ioepasselijke
fiscale of andere wetten of regulering van toepassing in de jurisdictie waarin het Specifiek
Aangeduid Kantoor van de Paying and Conversion Agent gelegen is,

Indien zulke levering pedaan wordt buiten de normale kantoorurcn of op een dag die geen
werkdag is op de plaats van het Specifiek Aangeduid Kantoor van de Paying and Conversion
Agent, zal zulke levering voor alle docleinden van deze Voorwaarden geacht worden te zijn
gedaan op de corstveigende werkdag.

Elke vasistelling of een Conversickennisgeving naar behoren werd ingevuid en correcl werd
afpegeven wordt gedaan door de Paying and Cenversion Agent en zal, behoudens ingeval van
manifeste vergissing, beslissend en bindend zijn voor de Emittent, de Trustee, Paying and
Conversion Agent en de betrokken Obligatichouder.

Een Conversickennisgeving is, cens afgegeven, onherroepelijk.
De conversiedatum met betrekking tot een Obligatie (de "Conversiedatum") zal de werkdag in
Brussel zijn onmiddellijk volgend op de datum van de levering van de relevante Obligatie en de

Conversickennisgeving zoals omschreven in deze Voorwaarde 5(h) en, indien toepasselik, de
uitvoering van enige betating, die, zoals hieronder omschreven, moet worden gedaan.
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Elke Obligatie moet bij de uitoefening van de Conversicrechten afgeleverd worden, samen met
allc daarmee verband houdende Coupons die vervallen op of na de relevante Conversiedatum,
waarbij ingeval de relevante houder hieromtrent in gebreke zou blijven, hij vereist zal worden het
volledige bedrag van zulke ontbrekende Coupon te betalen. Elk bedrag dat zodoende wordt
betaald, zal worden terugbetaald op de manier zoals uiteenpezer in Voorwaarde 7 tegen
voorlegging en overgave {of, ingeval van gedecltelijke betaling alleen, endossement) van de
relevante ontbrekende Coupon op enig ogenblik na de relevante Conversiedatum en voor het
verstrijken van 10 jaar na de Relevante Datum met betrekking tot de relevante Obligatic (of cen
Coupon al dan niet nietig zou zijn geworden overgenkomstig Voorwaarde 11), maar niet daara.

Een Obiigatichouder die zijn Conversierechten witoefent moet onmiddellifk aan de betrokken
overheden alle belastingen en kapitaal-, zegel-, vitgifie-, registratie- en overdrachtsrechten en -
heffingen betalen die voortvloeien uit de conversie {andere dan, in het geval van de uitoefening
van Conversierechten met Levering van Aandelen, enige belastingen en kapitaal-, zegel-, uitgifte;
registratie- en overdrachtsrechten en -heffingen betaalbsar in Belgié met betrekking fot de
toewijzing en uitgifie van Gewone Aandelen bij dergelijke conversie of met betrekking tot de
overdracht en levering van enige Gewone Aandelen bij dergeliike conversie (met inbegnp van
enige Bijkemende Gewane Aandelen), die zullen betaald worden door de Emittent).

Zutke Obligatichouder moet ook alle belastingen (zo die er zijn) betslen die hem worden opgelegd
en voortvloeien uit enige vervreemding of vermeende vervreemding van eca Obligatie of belang
daarin in verband met zijn uitcefening van de Conversierechten. De Trustee is niet
verantwoordelifk voor het bepalen of dergelijke belastingen of kapitaal-, zegel-, uitgifie-,
registratie- en overdrachtsrechten en -heffingen al of niet betaalbaar ziin of voor de bepaling van
het bedrag daarvan en de Trustee zal niet verantwoordelijk of aansprakeliik zijn voor enig verzuim
van de FEmittent om zulke belastingen of kapitsal-, zegel-, uitgifte-, registratie- en
overdrachtsrechten en -heffingen die in Belgi€ betaalbaar zijn te betalen, zoals hierboven
beschreven,

Na afgifie van cen naar behoren ingevulde Conversiekennisgeving in het peval de Obligatichouder
een Conversierecht met Levering van Aandelen uitoefent, zal de Emitent op of vdér de
Leveringsdatum:

{i) de uitgifie bewerkstelligen en zal alle redelijke inspanningen leveren om de toelating tot
de hande! op de Relevante Beurs van de Gewone Aandelen die uiigegeven en afgeleverd
mocten worden ter voldoening var het relevante Conversierecht met Levering van
Aandelen, te verzekeren; en

(i bewerkstelligen dat zulke Gewone Aandelen die afgeleverd moeten worden ter
voldeening van het relevante Conversicrecht met Levering van Aandelen, gecrediteerd
worden op de rckening van de relevante Obligatichouder(s) gehouden bij Buroclear
Belgium, Euwroclear of Clearstream, zoals nader bepasld in de relevante
Conversickennisgeving.

Voor de doeleinden van de vorige paragraaf betekent "Leveringsdatum™:

(i) indien de Conversiedatum of, al naargelang het geval, de Referentiedatum op of voor de
vijitiende kalenderdag valt van enige maand (jjdens de Conversicperiode, de laatste
kalenderdag van zulke maand; of

(ii) indien de Conversiedatum of, al naargelang het geval, de Referentiedatum na de

vijfliende kalenderdag valt van enige masnd tijdens de Conversieperiode, de laatste
kalenderdag ven de cerstvolgende maand.
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(k)

Na afgifte van cen naar behoren ingevulde Conversickennisgeving in het geval de Obligatichouder
een Conversierecht met Betaling van cen Geldbedrag uitoefent, zal de Emittent ervoor zorgen dat
de uit te voeren betaling aan de Obligatichouder van zulk Cash Alternatief Bedrag gebeurt op of
vodr de vijfde werkdag in Brussel na de Cash Alternatief Berekeningsperiode.

Gewone Aandelen

(i) Gewone Aandelen uvilgegeven of overgedragen en afgeleverd bij uiteefening van de
Conversierechien zullen volledig volstort zijn en in slle aspecten van gelifkwaardige
("pari passu") rang zijn met de volledip volstorie Gewone Aandelen in uitgifie op de
Conversicdatum of, in het geval van Bijkomende Gewone Aandelen, op de relevante
Referentiedaturn, behalve in elk geval voor enig recht dat door dwingende bepalingen
van toepasselijk recht witgesloten is, en de betrokken houders zullen dienovercenkomstig
aanspraak maken op alle rechien, uitkeringen en betalingen waarvoor de relevante
registratiedatum of andere vervaldatum voor de vestiging van cen recht valt op of na
zuike datum van uitgifie of overdracht en aflevering, zij het overeenkomstig Voorwaarde
5(c) in het geval dat dergelifke relevante registratiedatum of andere vervaldatum de
Leveringsdatum voorafgaat of anderszins. Gewone Aandealen of, al naargelang het geval,
Bijkemende Gewone Aandelen zuilen niet in aanmerking komen voor (of, al naargelang
het geval, de relevante houder zal geen recht hebben op) enige rechten, uitkeringen of
betalingen wasrvoor de registratiedatum of andere vervaldatum voor de vestiging van cen
recht valt vodr de relevante Conversiedatum of, al naargelang het geval, de relevante
Referentiedatum.

(i1} Behoudens zoals voorzien in Voorwaarde 5(3) zal geen betaling of aanpassing gedaan
worden bij uitoefening van de Conversierechten voor enige interest die zou zijn
aangegroeid op de relevante Obligaties sinds de lastste Interestbetaaldatum voorafgasad
zan de Conversiedatum met betrekking tot zulke Obligaties (of, indien deze
Conversiedatum voor de eerste Interestbetaaldatum valt, sinds de Patum van Closing).

Interest bij Conversie

Indien een kennispeving tot terugbetaling van de Obligaties overcenkomstig Voorwaarde 6(b)
wordt gegeven op of na de vijfiiende werkdag in Brussel védr een registratiedatum met betrekking
tot enig Dividend of enige uitkering betaaibaar met betrekking tot de Gewone Asndelen die heafi
piaatsgevonden sinds de lzatste Interestbetaaldatum {of in het geval van de cerste Interestperiode,
sinds de Datum van Closing) waarbij dergelijke kennisgeving cen datum veor terugbetaling
vooropstelt die op of voor de dag valt die 14 dagen na de Interestbetaaldatum eerstvolgend op
zulke registratiedatum valt, zal de interest aangroeien aan de interestvoet omschreven in
Voorwaarde 4(a) op de Obligatics waarveor Cenversiercchten worden vitgeocefend en waarvoor de
Conversiedatum na dergelijke registratiedatum en op of voor de Inferestbetaaldaium eerstvolgend
op de registratiedatum met betrekking 101 zulk Dividend of uitkering valt, in elk geval vanaf en
met inbegrip van de voorgaande Interestbetaaldatum (of, indien dergelijke Conversiedatum voor
de cerste Interestbetzaldatum vall, vanal de Daturn van Closing) tot maar met witsluiting van zulke
Conversiedatum. De Emittent dient zulke interest uit te betalen niet later dan 14 dagen na de
relevante Conversiedatum door middel van een overschrijving naar een rekening in euro gehouden
bij een bank in een stad met toegang tot het TARGET Systeem overeenkomstig de instructies
gegeven door de betrokken Obligatiehouder in de relevante Conversiekennisgeving,

Aankoop of Terugbetaling van Gewone Aandelen

De Emittent of enige Dochtervennootschap van de Emittent kan bepaalde rechten uitoefenen die
het van tijd tot tijd geniet om aandelen van de Emittent (mmet inbegrip van Gewone Aandelen) of
depotbewijzen (“depository receipf”} of andere bewijzen of certificaten die dere aandelen
vertegenwoordigen aan te kopen, terug te betalen of weder in te kopen, zonder de toestersming
van de Obligatiehouders of de Couponhouders.

28



(0

{m)

Geen Toezichisplicht

De Trustee is niet gehouden om toe e zien of enige pebeurtenis of omstandipheid zich heefi
voorgedaan of bestaat die een nanpassing kan vereisen van de Conversieprijs of van het bedrag
van enige aanpassing die werd gemaakt {(en zal, behalve indien schriftelijk kennisgegeven van het
tegendeel, het recht hebben te veronderstellen dat geen dergelifke gebeurtenis of omstandigheid
heeft plaatsgevonden) en de Trustee zal niet verantwoordelijk of aansprakelijk zijn jegens de
Obligatichouders of enige andere persoon voor enig verlies dat voortvloeit vit enig verzuim dit te
doen.

Consolidatie, Concentratie of Fusie

In het geval van een consolidatie, concentratic of fusie van de Emittent met enige andere
vennootschap (ander dan een consolidatie, concentratie of fusie waarbif de Emittent de
overblijvende vennootschap is), of in het geval van een verkoop of overdracht van alle, of
wezendijk aile, activa van de Emittent, zal de Emittent dadelijk kennis geven van dergelijke
gebeurtenis aan de Trustee en aan de Obligatiehouders overeenkomstig Voorwaarde 16 en zal
zulke stappen ondernemen die vereist worden door de Trustee om ervoor te zorgen dat elke dan
uitstaande Obligatie converteerbaar zal 2ijn in de klasse en het aantal aandeten en andere effecten
en goederen die men ontvangt bij een dergelijke consolidatie, concentratie, fusie, verkoop of
overdracht door cen houder van het aantal Gewone Aandelen dat had moeten worden uitpegeven
of overgedragen en afgeleverd bij de wuitoefening van de Conversierechfen onmiddellijk
voorafgaand aan zulke consolidatie, concentratie, fusie, verkoap of overdracht. De bovenstaande
bepalingen van deze Voorwaarde 5(m) zullen mutatis mutandis van toepassing zijn op elke latere
consolidatie, concentratie, fusie, verkoop of overdracht.

Terugbetaling en Aznkoop

{a)

{8}

Finale Terughetaling

Tenzij voordien reeds aangekocht en vemietigd, terugbetaald of geconverteerd zoals hiedn
voorzien, zullen de Obligaties worden ferugbetaald aan hun hoofdsom op de Finale Vervaldatum.
De Obligaties kunnen cnkel voorafgaand aan de Finale Vervaldatum worden terugbetzald
overcerkomstig Voorwaarde 6(b), Voorwaarde 6(d) of Voorwaarde 6(e).

Terupbetaling naar Keuze van de Emittent

(i) Met voorafpaande kennisgeving van niet minder dan 45 dagen, doch niel meer dan 60
dagen (cen "Bericht van Ogptioncle Terugbetaling®) asn de Trustee, de Paying and
Conversion Agent en aan de Obligatichouders overcenkomstip Voorwaarde 16, kan de
Emittent alle, maar niet enkel sommige, Obligaties terugbetalen op de datum {de "Datum
van Optionele Terugbetaling"} nader bepaald in het Bericht van Optionele
Terugbetaling azn hun hoofdsom, samen met de aangegroeide, maar onbetazlde interest
tot op die datum:
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(i)

{H te allen tiide op of na 16 okteber 2016, indien op ¢lke van niet minder dan 20
verhandelingsdagen  gedurende  enige  periode van 30 opeenvolgende
verhandelingsdagen eindigend niet vroeger dan de vijfde verhandelingsdag vodr
het geven van het relevante Bericht van Optionele Terugbetaling, de Volume
Gewogen Gemiddelde Prijs van ecn Gewoon Aandeel meer dan 130 procent
bedraagt van Conversieprijs die geldt (of geacht wordt te gelden) op elke
dergelijke respecticve verhandelingsdag; of

(2) te allen tijde indien vddr de datum dat het relevante Bericht van Oplionele
Terugbetaling gegeven wordt, Conversierechten zullen zijn uitgeoefend en/of
aankopen (en gerelateerde vemietigingen) en/of terugbetalingen zullen zijn
uitgevoerd met betrekking tot 85 procent of meer van de hoofdsom van de
Oblipaties dic oorspronkelijk zijn vitgegeven (wal voor deze doeleinden ook
enige Verdere Obligaties omvat).

Voor de docleinden van Voorwaarde 6(b)(i), indien op een verhandelingsdag in zulke
perode van 30 verhandelingsdagen de Volume Gewogen Gemiddelde Prjs op zulke
verhandelingsdag pequoteerd stond cum-Dividend (of cum- enig ander uitkeringsrecht},
dan zal de Volume Gewogen Gemiddelde Prijs van een Gewoon Aandecl op die
verhandelingsdag geacht worden het bedrag dasrvan te zijn verminderd met een bedrag
gelijk aan de Billijke Marktwaarde van zulk Dividend of uitkeringsrecht per Gewoon
Aandeel op de datum {of, indien dat geen verhandelingsdag is, de onmiddeliijk
voorafgeande verhandelingsdag) van de eerste publicke aankondiging van dergelijlk
Dividend {of uitkeringsrecht).

Indien het Nicuw Aandeel Besluit niet goedgekeurd werd op of voor de Long-stop
Datum, zal de Emittent het rechi hebben, maar niet de verplichting, om alle, maar niet
sommige, Obligaties terug te betalen op de Datum van Gebeurtenis van Terugbetaling
aan Aandeclhouders asn het hoogste van (x) 102 procent van de hoofdsom van de
Obligatics, samen met de gelopen mear onbetaaide intercsten tot (maar met uitslujting
van) de Datum van Gebeurtenis van Terugbetaling aan Aandeelhouders, en {y) 102
procent van de Billifke Obligatiewasrde van de Obligaties, samen met de gelopen maar
onbetaalde interesten tot (maar met uitsluiting van) de Datum van Gebeurtenis van
Terugbetaling san Aandeelhouders. Om dat rechy uit te cefenen, moet de Emittent een
bericht (het "Bericht van Gebeurtenis van Terughetaling aan Aandeelhouders")
sturen overeenkomstig Voorwaarde 16 om de Obligaticshouders op de hoogte te brengen
van de terugbetaling van de Obligaties. Elk Berichl van Gebeurtenis van Terugbetaling
aan Aandeethouders zal niet later dan de tiende verhandelingsdag (inbegrepen) na de
Long-stop Datumn (de "Deadline voor Bericht van Gebeurtenis van Terngbetaling aan
Aandeethouders") worden gepubliceerd.

De "Optionele Terughetaling Berekeningsperiode" betckent de periode van vijf (5)
opeenvolgende verhandelingsdagen, beginnend op de dag na de datum van het Bericht
van Gebeurtenis van Terugbetaling asn Aandeelhouders.

De "Datum van Gebeunrtenis van Terugbetaling aan Aandeelhouders " betekent de
derde  verhandelingsdag na  het einde van de Optionele Terugbetaling
Berekeningsperiode.

Bericht van Optionele Terugbetaling en Bericht van Gebeurtenis van Terughbetaling aan

Aandeelhouders

Elk Bericht van Optionele Terugbetaling en Bericht van Gebeurtenis van Terugbetaling aan
Aandeelhouders zal onherroepelijk zijn. Zulk bericht dient nader te bepalen (i) de Datum van
Optionele Terugbetaling of de Datum van Gebeurtenis van Terugbetaling aan Aandeclhouders,
zoals toepasselijk, dic cen dag moet zijn die cen TARGET Werkdag en werkdag in Brussel is, (ii)

30



(d)

{=)

de totale hoofdsom van de uitstaande Obligatics en de slotkoers van de Gewone Aandelen zoals
afgeleid van de Relevante Beurs, in elk geval op de laatst bruikbare datum védr de publicatic van
het Bericht van Optionele Terugbetaling of het Bericht van Gebeurtenis van Terugbetaling aan
Aandeethouders, zoals toepasselijk, (iii) de laatste dag waarop de Conversierechten door de
Obligatichouders kunnen worden uitgecefend, dewelke, met betrekking tot het Bericht van
Optionele Terugbetaling, niet vroeger kan zijn dan één maand na de datum van het Bericht van
Optienele Terugbetaling, en (iv} het bedrag van de aangegrocide interest betazlbaar op de Datum
van Optionele Terugbetaling of Datum van Gebeurtenis van Terugbetaling aan Aandeelhouders.

Vervroegde Terugbetaling

Indien de Controtewijzigingsbesluiten nict goedgekeurd zijn en geldig neergelegd zijn bij de
griffic van de Rechtbank van Koophandel van Tumbhout op of voor de Long-stop Datum, zal de
Emittent, alle, maar nict sommige, Obligaties terugbetalen, op een datum die de 45*° werkdag na
de Long-stop Datum is (de "Datum van Vervroegde Terugbetaling”) aan het hoogste van (x}
102 procent van de hoofdsom van de Obligaties, samen met de gelopen maar onbetaalde interesten
tot (maar met uitsluiting van} de Datum van Vervroegde Terugbetaling, en (y) 102 procent van de
Billijke Obligatiewsarde van de Obligaties, samen met de gelopen maar onbetaalde interesten tot
(maar met uitsluiting ven) de Datum van Vervroegde Terugbetaling. De Emittent zal een bericht
(een "Bericht van Vervroegde Terugbetaling™) sturen overcenkomstig Voorwaarde 16 om de
Obligatichouders op de hoogte i brengen van de terugbetaling var: de Obligaties. Het Bericht van
Vervroegde Terugbetaling zal niet later dan de derde verhandelingsdag (inbegrepen) na de Long-
stop Datum worden gepubliceerd.

De “Vervroegde Terugbetaling Berekeningsperiode” betekent de periede van vijff (5)
opeenvalgende verhandelingsdagen, beginnend op de verhandelingsdag na de Long-stop Datum.

De Trusiee zal niet zijn gehouden om toe te zien of cnige stappen te ondernemen om na te gaan of
de Controlewijzigingsbesluiten werden goedgekenrd en geldig werden neergelegd bij de griffie
van de Rechtbank van Koophandel te Tumhout {er: zal, behalve indien schriftelijk kennisgegeven
van het tegendeel, het recht hebben te veronderstellen dat de Controlewijzigingsbesiuiten zulien
worden goedgekeurd en geldig neergelegd bij de griffic van de Rechibank van Kaoophsadel te
Turnhout) en zal nict verantwoordelijk of sansprakelijk zijn jegens de Obligatichouders of enige
andere persoon voor enige schade die voortvloeit uit enig verzuim dit te doen,

Terughetaling naar Keuze van de Obligatichouders Ingevolge een Controlewijziging

Na het plaatsvindea van een Controlewijziging heefi de houder van elke Obligatie bet recht om
van de Emitient te eisen zulke Oblipatie terug te betalen op de Controlewijziging Putoptiedatum
aan diens hoofdsom, samen met de aangegroeide en onbetaslde interest op die datum. Om
dergelijk recht uit te cefenen, moet de houder van de relevante Obligatic deze Obligatie afleveren
samen met, overcenkomstig Voorwaarde 7{¢), alle Coupons dic daarmee verbonden zijn cr dic
vervallen na de Controlewijziging Putoptiedatum op het Specifick Aangeduid Kanteor van de
Paying and Conversion Agent, samen met e¢en naar behoren ingevulde en ondertekende
kenpisgeving van uitoefening in de vorm (op dit moment in omloop) te veskrijgen van het
Specifiek Asngeduid Kantoor van de Paying and Conversion Agent {een "Bericht van
Uitoefening Putoptie bij Controlewijziging”), te allen tijde tijdens de Controlewijziging Periede.
De "Controlewijziging Putoptiedatum” zal de veertiende kalenderdag zijn na de afloop van de
Conirolewijziging Periode.

Elke betaling met betrckking fot zuike Obligatic dient te worden gedaan door middel van een
overschrijving naar een rekening in eurc gehouden bij een bank in een stad met toegang tot het
TARGET Systeem, zoals nader bepaald door de betrokken Obligatiehouder in het relevante
Bericht van Uitoefening Patoptie bij Controlewijziging.

31



N

(g)

(h)

Een Bericht van Uitoefening Putoptie bij Controlewijziging is, cens afgeleverd, onherroepelijk en
de Emittent zal alle Obligaties die et voorwerp uitmaken van de Bericht van Uitoefening Putoptie
bij Controlewijziging afgegeven, zoals voornoemd, op de Controlewijziging Putopfiedatum
terugbetalen.

Obligatichouders dienen te noteren dat het Belgisch recht zoals dat geldt op de datum van de
witglfte van de Obligaties vereist dat, wanneer enige persoon een openbaar overnamebod doet op
de aandelen van een Belgische genoteerde vennootschap, die persoon ook een bod moet doen aan
(onder andere) houders van converteerbare obligaties van de betroffen vennootschap.

Obligatiehouders dienen te noteren dat de uitvefening door eenieder van hen van de aptie zoals
uiteengezet in Voorwaarde 6(e) of enige mogelijkheid om de Conversierechien uit fe oefenen aan
een Conversieprijs bepaald overeenkomstig Voorwaarde 5(bj(x) enkel witwerking zal hebben
onder Belgisch recht indien, voorafeaand aan de vroegste datum van (a) de ontvangst door de
Emittent van een kennisgeving door de Awioriteif voor Financiéle Diensten en Markten van een
Jormele neerlegging van een voorgesteld aunbod aan de Aandeelhouders van de Emittent of (b)
het plaatsvinden van de Controlewijziging, (i) de Conwolewijzigingsbesluiten werden
guedgekeurd door de Aandeelhouders van de Emittent in een algemene vergadering van
Aandeelhouders en (i} de Contrelewijzigingsbesluiten werden neergelegd bij de griffte van de
Rechthank van Koophandel te Turnhout De Emittent heeft zich er overeenkomstiz Voorwaarde
10(k) toe verbonden om alle redelifke inspanningen te leveren om ervoor fe zorgen dat de
Controlewijzigingshesluiten  goedgekeurd worden op de algemene  vergadering  van
Aandeelhonders van de Emittent en om een kopie van de vaormelde besluiten onmiddellijk daarna
neer te leggen. Indien een Controlewifziging plaatsvindt voor zulke goedkeuring en neerlegging,
hebben Obligatichouders mogelijks niet het recht om de optie uiteengezet in Voorwaarde 6{e) uit
te oefenen.  Er kan geen garantie zijn dat zulke goedieuring zal worden verleend op zulke
vergadering.

Aankoop

Onder voorbehoud van enige vereisten {zo die er zijn) van enige beurs waarop de Obligaties
tocpelaten kunnen zijn voor noiering en verhandeling op het relevante ogenblik en onder
voorbehoud van naleving van de toepasselijke wetgeving en regelgeving, kan de Emittent of enige
Daochtervenncotschap van de Emittent te allen tijde Obligatics {met dien verstande dat alle
daarmee verbonden niet-vervailen Coupons mee worden aangekocht of dsaraan gehecht zijn) op
de open markt of anderszins aankopen tegen clke prijs. Obligaties aangekocht door de Emitient of
cen van haar Dochtervennootschappen meeten ingeleverd worden aan de Paying and Conversion
Agent voor vernietiging, en indien aldus ingeleverd, dienen zij dadelijk vernietigd te worden en
mogen zii niet heruitgegeven of herverkocht worden.

Vernietiging

Alle Obligaties die terugbetaald worden of waarvoor de Conversierechten uitgecefend werden,
zullen worden vernietigd (samen met alle daarmee gerelateerde niet-vervatien Coupons verbonden
azn de Obligaties en ingeleverd samen met de Obligaties) en kunnen niet meer worden
heruitgegeven of herverkocht. Obligaties aangekocht door, of in naam van, de Emittent of enige
van haar Dochtervenncotschappen zullen worden ingeleverd aan de Paying and Conversion Agent
ter vernietiging en, indien aldus ingeleverd, dienen zii dadelijk vernietigd te worden en kunnen zij
niet meer heruitgegeven of herverkocht worden.

Meerdere Kennisgevingen

Indien meer dan één kennisgeving vin terugbetaling wordt pegeven krachtens deze Voorwaarde 6,
zal de eerste dergelijke afgegeven kennisgeving voorrang hebben.
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7.

Betalingen

{a)

(&)

Agent

KBC Bank NV werd oorspronkelijk aangesteld om op te treden als de Paying and Conversion
Agent en Domiciliary Agent.

De Emittent behoudt zich het recht voor om de aanstelling van de Paying and Conversion Agent te
wijzigen of te betindigen en/of enige wijziging goed te kewren van het Specifiek Aangeduid
Kantoor waardeor zulke Paying and Conversion Agent werkzaam is, met dien verstande dat het
een Payment and Conversion Agent zal behouden en te allen tijde een Domiciliary Agent zal
behouden en de Domiciliary Agent zal te allen tijde een deeinemer zijn in het X/N Clearingstelsel,
De Emittent za! elke wijziging van de Paying and Conversion Agent of haar Specifiek Aangeduid
Kantoor dadelijk {er kennis brengen van de Obligatichouders overeenkomstig Voorwaarde 16.

Betalingen van Hoofilsom, Premie en Interest

Tenzij en toidat definitieve Obligaties worden uitgegeven in nuil voor geboekie interesten in de
Globale Obligatie, zullen betalingen van heofdsomn, premies (zo die er zijn) en interest met
betrekking 1ot de Obligatics deorgevoerd worden via de Paying and Conversion Agent en het X/N
Clearingstelsel in overcenstemming met de Apency Agreement en de regulering van het XU/N
Clearingstelsel.

Tenzij anders opgedragen deor de Paying and Conversion Agent, zal de NBB de rekening van de
Paying and Conversion Agent bij de NBB debiteren voor betalingen die door de Emittent aan de
obligatichouders verschuldigd =zijn iz overcenstemming met de regulering van het X/N
Clearingstelsel en zal verantwoordelijk zijn om ervoor te zorgen dat betalingen op de rekeningen
van de relevante deelnemers in het X/N Clearingstelsel gecrediteerd worden.

De betalingsverplichtingen van de Emittent onder de Obligatics zullen voldaan zijn zodra de NBB
de rekening van de Paying and Conversion Agent bij de NBB gedebiteerd heeft met betrekking tot
elk aldus betaald bedrag.

Die personen vermeld in de registers van de NBB, van deelnemers in het XYIN Cleanngstelsel en
van hun respectieve subdeeinemers als houders van een bepaalde hoofdsom op de vervaltdag van
de Obligatics mogen enkel naar de NBB, de declnemers in het X/N Clearingstelsel of hun
subdeclnemers, al naargelang het geval, kijken voor hun aandeel van elke betaling aldus
doorgevoerd door de Emittent aan, of aan de order van, de houders van zulke Obligaties.

Bij de uitgifie van definiticve Obligaties in ruil voor geboekte interesten in de Glabale Obligatic
zullen betalingen van:

{2) hoofdsom en premie mel betrekking (ot de Obligaties en aangeproeide interest betaalbaar bij
cen ferugbetaling van de Obligaties ander dan op een Inierestbetaaldatum, gedaan worden
tegen voorlegging en inlevering (of in het geval van enkel ecn gedeelielijke betaling,
endossement) van de definitieve Obligatie op het Specifick Aangeduid Kanioor van de Paying
and Conversion Agent;

(b} interest die op een Interestbetaaldatim verschuldigd is, gedaan worden tegen voorlegging en
infevering {of in het geval van enkel een gedeeltelijke betaling, endossement) van de relevasnte

Coupons op het Specifick Aangeduid Kantoor van de Paying and Conversion Agent; en

{c) alle andere bedragen gedaan worden zoals voorzien in deze Voorwaarden.
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{©) Coupons

Elke Obligatie moet ter betaling worden voorgelegd samen met alle gerelateerde niet-vervalien
Coupons, bij gebreke waarvan het volledige bedrag van clke ontbrekende niet-vervalien Coupon
(of, ingeval ecn betaling niet volledig wordt gedasn, bet proportioneel dect van het voliedige
bedrag van de omtbrekende niet-vervallen Coupon dat het aldus betaalde bedrag voorstelt ten
aanzien van het totale verschuldigde bedrag) zal worden afgetrokken van het it te betalen bedrag,
Elk aldus afgetrokken bedrag zal worden betaald op de wijze hierboven bepaald op voorlegging en
inlevering (of, in het geval van enkel cen gedeeltelijke betaling, endossement} van de gerelateerde
ontbrekende Coupon te allen tijde vodr de afloop van 10 jaar na de Relevante Datum met
betrekking tot de relevante Obligatic (ongeacht of de Coupon anders ongeldig peworden zou zijn
overeenkomstig Voorwaarde 11) of, indien later, vijf jaar na de datum waarop de Coupon ongeldig
gewarden zou zijn overeenkomstig Voorwaarde 11, maar niet daarna.

(d) (Feen kosten

Zonder afbreuk te doen aan Voorwaarde 8 zal de Paying and Conversion Agent geen enkele kost
in verband met ¢en betaling of conversie met betrekking tot de Obligaties in overeenstemming met
de bepalingen en omschrijvingen van deze Voorwaarden maken of opleggen =an een
Obligatiehouder,

(e} Breukdelen

Indien bij het uitvoeren van betalingen ann Obligatichcuders de relevante betaling geen bedrag
betreft dat een geheel veelvoud is van de kleinste eenheid van de relevante munteenheid waarin
dergelijke betaling dient te peschieden, wordt derpelijke betaling afgerond naar beneden tot op de
dichtste eenheid.

Belastingen

Alle betalingen gedasn door of in naam van de Emittent met betrekking lot de Obligaties en Coupons
zullen plaatsvinden onder veorbehoud van en na afirek of voorheffing van of voor rekening van enige
huidige of toekomstige belastingen, heffingen, aanslagen of overheidskosten van eender welke aard
cpgelepd of geheven door of in nasm van Belgié of enige politicke subdivisie of enige overheid daarvan of
daarin die de bevocgdheid heeft belastingen te heffen, zoals vereist door de wet. De Emittent zal niet
gehouden zijn om enige bijkomende of aanvullende bedragen te betalen met betrekking tot dergelijke aftrek
of voorheffing.

Wanprestaties

Indien een van de volgende situaties {(elk een "Wanprestatie") zich voordoet en voortduurt, kan de Trustee
naar eigen goeddunken en moet, indien hicrom schriftelijk verzocht door de houders van ten minste €én
vierde van de hoofdsom van de dar uitstaande Obligaties, of op aanwijzing van een Besluit en met dien
verstande in elk geval dat de Trustee op voor hem aanvaardbare wijze vergoed wordt enfof gewaarborgd
wordt en/of vooraf betasld wordt, de Emittent in kennis stellen op haar mastschappelifke zete! dat de
Obligaties verschuldigd en terugbetaalbaar ziin en de Obligaties zullen daardoor onmiddellijk verschuldigd
en terugbetaalbaar warden, voor hun hoofdsom samen met de eventuele aanpegroeide interest (ot op de
datum van betaling:

(a) ingeval van verzuim bij de betaling van enige verschuldigde hoofdsom of interest met betrekking
tot de Obligaties of enige daarvan en het verzuim gedurende cen periode van zeven dagen verder
duurt in het geval van de hoofdsam en veertien dapgen in het geval van interest; of
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(&)

{c}

(d)

0]

(&)

ingeval de Emittent verzuimt een van haar andere verplichtingen onder deze Voorwaarden of de
Trust Deed uit te voeren of na te komen of verzuimt enige verplichting onder Voorwaarde 10 uit te
voeren of na te leven die dearop een inbreuk zou vitmaken en (behalve in een geval waar naar de
mening van de Trustee het verzuim niet hersteld kan worden, waarbij geen dergelijk voortduren of
cen kennisgeving, zoals hiema vermeld, vereist zal zijn) het verzuim voeortduurt voor de periode
van 30 dagen (of dergeliike langere periode die de Trustee kan toelaten) eerstvolgend op de
betekening deor de Trustee aan de Emiitent van de kennisgeving dat het verzuim moet worden
geremedicerd; of

(i) elke andere huidige of tockomstige schuld van de Emittent of van een van haar Belangrijke
Dochtervennootschappen veor of met betrekking tot gelden geleend of opgehaald, wordt
verschuldigd en betaalbaar voorafgaand san de vastgestelde vervaldatum ervan wegens cnige
wanprestatie (eender hoe omschreven), of (i1} een dergelijke schuld werd niet betaald wanneer die
verschuldigd was of indien later, al naargelang het geval, op het einde van een toepasselijke gratie
periode  ("grace period"), of (i) de EImittent of enige wvan haar Belangrijke
Dochtervennootschappen verzuimt enig verschuldigd bedrag te betalen, dat betaalbaar is onder een
tegenwoordige of toekomstige garantie voor, of waarborg van, geleende of opgehaalde gelden, in
elk peval met dien verstande dat het totale bedrag van de relevante schuld, garanties en
waarborgen, waarvoor een of meer van de gebeustenissen vermeld hierboven in deze paragraaf (c),
zich hebben veorgedaan en blijven voartduren, gelijk is 2an of meer bedraagt dan €25.000.000 (of
diens equivalent in enige anderc municenheid of munteenheden), behalve in de mate dat het
bestaan of de atdwingbaarheid van de relevante verplichting te goeder trouw wordt betwist wordt
in passende procedures; of

indien enige onteigening, beslaglegging, sckwestratie, inbesiagname of uitvoening op enige activa
van de Emiitent of enige van haar Belangrijke Dochtervennootschappen met een totale waarde van
€23.000.000 plaatsvindt, tenzij dergelijke onteigening, beslaglepging, sekwestratie, inbeslagname
of uitvoering wordt opgeheven binnen de 60 dagen; of

indien enige hypotheek, last, pandrech!, reteniicrecht of andere vorm van bezwaring,
tegenwoordipg of toekemstig, gecreéerd of overgenomen door de Emitten! of enige van haar
Belangrijke Dochtervennootschappen op alle of een wezenlitk deel van haar goederen of activa
voor een bedrag op het relevante ogenblik dat €25.000.000 overstijgt {of diens equivalent in enige
andere munteenheid of munteenheden) afdwingbaar wordt en enige stap ondernomen wordt om dit
af te dwingen (met inbegrip van de inbezitname of de aanstelling van een curator, voorlopig
bewindvoerder, beheerder of andere gelijkaardige persoon), tenzij dergelijke tenuitvoerlegging
opgeheven wordt binnen de 60 dagen of het voorwerp is van een bona fide betwisting; of

indien de Emittent of enige van haar Belangritke Dochtervennootschappen failliet is of in de
onmogelifkheid verkeert haar schulden te betalen, betalingen van enige schulden stopt, opschort of
zijn intentie aankondigt de betaling van enige schulden te stoppen of op te schorten, of, wegens
reéle of verwachte financiéle mecilijkheden, enderhandelingen aanvat met een of meer van haar
schuideisers mef de bedoeling enige schuld uit te stellen, te herschikken of anderszins aan te
passen, of indien cen moratorium wordt uitgesproken of in werking treedt met betrekking tot of
met een invloed op alle of een deel van {of van een bepazid type van) de schulden van de Emittent
of enige van haar Belangrijke Dochtervennootschappen; of

indien een bevelschrift wordt opgesteld of enige vennootschapsrechtelijke handeling gesteld wordt
met het oog op de vereffening, ontbinding, onder bewindstelling of reorganisatie van de Emittent
of enige van haar Belangrijke Dochtervennootschappen, of de Emittent of enige van hear
Belangrijke Dochtervennoetschappen alle of wezenlijk al haar business of activiteiten stopzet of
dreigt stop te zetten of indien een curator, vereffenaar, voorlopig bewindvoerder, administratief
beheerder, trustee of gelijkazrdige mandataris benoemd wordt met betrekking tot de Emittent of
enige van haar Belangrijke Dochtervennootschappen of met betrelking tot alle of een wezenlijk
deel van haar inkomsten en activa, behoudens, in elk pevsl, voor de doeleinden van een niet-
deficitaire vereffening van een Belangrijke Dochtervennootschap;
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10.

met dien verstande dat de Trustee moet hebben gecertifieerd dat, met betrekking tot paragrafen (b), (d), (e),
(f) en {g) hierboven (en in verband met (f) en (g) wat cen Belangrifke Dochtervennootschap en niet de
Emittent betreft) naar zijn mening, dergelijke situatie de belangen van de Obligatichouders in belangrijke
mate schaadt.

Yerplchtingen

Zolang enig Conversicrecht uitoefenbaar blijfi, zal de Emittent, behalve met de goedkeuring van een
Besluit of met de voorafgaande schrifielijke poedkeuring van de Trustee wanneer, naar zijn mening, het
geven van dergelijke goedkeuring de belangen van de Obligatichouders niet wezenlijk schaadt;

{a}

(b)

geen Effecten uitgeven of volstorten, in beide gevallen door middel van kapitalisatie van winsten
of reserves, anders dan:

3} door de uitgifie van volledig volstorte Gewone Aandelen aan de Aandeclhouders en
andere houders van aandelen in het kapitazl van de Emistent die krachtens hun
voerwzarden de houders ervan recht geven om Gewone Aandelen of andere aandelen of
Effecten t¢ ontvangen bij ecn kapitalisatie van winsten of reserves; of

(ii) door de uitgifte van Gewone Aandelen, volledig volstort (overeenkomstig het
toepasselijk recht} en volledig uitgegeven, ongeacht fractionele rechten, ter vervanging
van fiet geheel of cen deel van een Dividend in geld; of

(iii} door de uitgifte van volledig volstort maatschappelijk kapitaal (andere dan Gewone
Aandelen) aan de houders van maatschappelijk kapitaal van dezelfde klasse en pan
andere houders van aandelen in het kapital van de Emitent die krachtens hun
voorwaarden de houders ervan recht geven om maatschappelijk kapitaal (andere dan
Gewone Aandelen) te ontvangen; of

{iv) door de uitgifie van Gewone Aandelen of enige kapitaalaandefen aan, of ten voordele
van, enige werknemer, voormalige werknemer, onafhankelijke dienstverlener die op een
meer dan haifiijdse basis diensten verleent, voormalige onafhankelijke dienstverlener die
op ecn meet dan halftijdse basis diensten verteeade, bestuurder of een directeur die een
uitvocrend mandaat uitoefent of dit vroeger deed, van de Emittent of enige van haar
Dochtervennootschappen  of enige verbonden vennootschap of aan  trustecs of
gevolmachtigden die zulk veordeel aanhouden voor elke dergelijke persoon, in elk geval
krachtens cen aandelen- of optieplan voor cen werknemer, bestuurder of disecteur, zij het
voor alle werknemers, bestuurders of directeurs of voor een of meer van hen,

tenzii, in etk dergelijk geval, dit een Dividend vormt of anderszins zanleiding geefi {of, in het
geval van een uitgific of volstorting van Effecten in verband met een Controlewijziging, zal
geven) (of zou, behalve voor de bepalingen van Voorwaarde 5(f) met betrekking tot et afronden
of overdragen van aanpassingen, aanleiding geven) tot cen aanpassing van de Conversieprijs of
anderszins in rekening wordt {of zal worden, in het geval van enige uitgifie of volstorting van
Effecten in verband met een Controlewijriging) gebracht voor de doeleinden van het bepalen of
dergelijke aanpassing zou moeten gemaskt worden;

de rechten verbonden aan de Gewone Aandelen met betrekking tot het stemmen, de dividenden of
een vereffening niet wijzigen, noch enige andere klasse van maatscha  ppelijk kapitaal uitgeven
dic enige rechien draagt die gunstiger zijn dan de rechten verbonden aan de Gewone Aandelen,
cchter op een wiize dat niets in deze Veorwaarde 10(b) het volgende verhindert:

(i) de uitgifie van maatschappelifk kapitual aan werknemers of voormalige werknemers,
onafhankelijke dienstverleners die op een meer dan halftijdse basis diensten verlenen of
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()

(i1}
(i)

(i)

(v}

{vi)

voormalige onafhankelijke dienstverleners die op cen meer dan halftijdse basis diensten
verleenden of bestuurders {met inbegrip van bestuurders die sen uitvoerend mandaat
uitoefenen of uitoefenden of de persoonlijke management venncotschap van elke
dergelijke perscon) (of de echtgeno(oit(e} of het familielid van zulke persoon) hetzij van
de Emittent of van enige van hsar Dochtervennootschappen of  verbonden
vennootschappen krachtens hun mandaat of tewerkstelling overeenkomstig enig
aandeien- of optieplan voor werknemers; of

enige consolidatie, herclassificatic of onderverdeling van de Gewone Aandelen; of

crige wijziging van zulke rechten, die, naar de redelijke mening van een Onafhankelijke
Financiéic Adviseur, de belangen van de houders van de Obligaties pict wezenlijk
schaadt; of

enige uitgifie van maatschappelijk  kapitaal wanneer de wilgifte van  dergelijk
maatschappelijk kapitaal leidt of, ware het niet voor de bepalingen van Voorwaarde 5(f)
met betrekking tot het afronden of overdragen van aanpassingen of, wanneer dit Gewone
Anndelen betret, het feit dat de dearvoor te ontvangen vergoeding per Gewoon Aandee]
ten minste 95 procent bedraagt ven de Huidige Marktprijs per Gewoon Aandeel, zou
iciden tot, cen aanpassing van de Conversieprijs; of

zonder afbreuk te doen aan enige wettclijke bepaling, de conversie van Gewone
Aandelen in, of de uitgifte van enige Gewoene Aandelen in, ongecertificeerde vorm (of de
conversie van Gewone Aandelen in ongecertificeerde vorm naar gecertificeerde vorm) of
de wijziging van de Statuten van de Emittent om het mogelijk te maken eigendom van
effecten in de Emittent (met inbegrip van Gewone Aandelen) te bewijzen en over te
dragen zooder cen geschreven instrument en enige andere wijziging van de Statuten van
de Emittent deorgevoerd in verband met de aangelegenbeden beschreven in deze
Voorwaarde 10(b) of die aanvullend is op of voortvloeit uit het voorgaande (met inbegrip
van enige wijziging gemaakt om procedures met betrekking tot zulke aangelegenheden
mogelijk t¢ maken of te vergemakkelijken en enige wijziging met betrekking 1ot de
rechten en verplichtingen van houders van Effecten, met inbegrip van Gewone Aandelen,
voorwerp van dergelijke procedures); of

enige witgific van maatschappelijk kapitaal of wijziging van rechten verbonden met de
Gewone Aandelen, waarbij voorafgaand hicraan de Emittent een Onathankelijke
Financigle Advisecur de opdracht zal hebben gegeven om te bepalen welke eventuele
aanpassingen aan de Conversieprijs zouden moeten worden gemaskt die billijk en
redelijk zijn om daarmee rekening te houden, en dergelijke Onafhankelijke Financigle
Adviseur heeft bepaaid dat ofwel geen aanpassing vereist is ofwel cen aanpassing vereist
is die leidt tot een daling van de Conversieprijs en, in dit geval, de njeuwe Conversieprijs
als resultaat daarvan heefi vastgesteld en de basis waarop dergelijke aanpassing dient te
geschieden en, in elk geval, de datum waarop de aanpassing in werking zal treden {op een
derpelijke manier dat de aanpassing dienovereenkomstig word! pernaakt en in werking
treedt);

zich sterk maken dat geen Effecten (zij het wuilgegeven door de Emittent of enige
Dachtervennootschap van de Emittent of uitgegeven door tussenkomst van de Emittent of enige
Dochtervennootschap van de Emittent of uitgegeven door cnige andere perscon krachiens enige
afspraak met de Emittent of enige Dochtervennootschap van de Emittent), uilgegeven zonder
rechten te converieren in, of om te ruilen voor of in te schrijven op Gewaone Aandelen, later
dergelijke rechten worden toegekend die uitoefenbaar zijn voor een verpoeding per Gewoon
Aandee! die minder bedraagt dan 95 procent van de Huidige Marktprijs per Gewoon Aandeel bij
stuiting van de kantooruren op de laatste verhandelingsdag voorafgaand aan de datum van de
eerste publieke aankondiging van ket voorstel tot toekenning wvan zulke rechten, tenzij dit
aanleiding geefl (of, ware het niet voor de bepalingen van Voorwaarde 5(f) met betrekking tot het
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(d)

afronden of overdragen van aanpassingen, aanleiding zou geven) tot een aanpassing van de
Conversieprijs en dat op geen enkel ogenblik Gewone Aandelen met verschillende nominale
waarde in uitgifie zullen zijn, behalve wanneer dergelifke Gewone Aandelen dezelfde
economische rechten hebben;

geen enkele uitgifte, toekenning of uitkering te doen of enige andere handeling te stellen of nalaten
te steflen indien het gevolg daarvan zou zijn dat bij de uitoefening van de Conversicrechten met
Levering van Aandelen, de Gewone Aandelen, onder het dan vigerende toepasselijke recht, niet
wettelijk zouden kunnen worden uitgegeven als volledig volstort, of, bij de uitvefening van de
Conversierechten met Betaling van een Geldbedrag, de betaling van het Cash Alternatief Bedrag,
onder het dan vigerende toepasselifke recht, niet wettelijk kon worden gedaan;

diens uitgegeven maatschappelijk kapitaal, apiorekening of enige niet-opgevraagde schuld in
verband daarmee, of enige niet-uitkcerbare reserves nict te verminderen, behalve:

(i) krachiens de uitgifieveorwaarden van het relevante maatschappelijk kapitaal; of

(i} door middel van cen aankoop of terugbetaling van maatschappelijk kapitaal van de
Emitent, in elk geval, voor zoveel als toegelaten door toepasselijk recht; of

(iii} wanneer de vermindering geen uitkering van activa impliceert; of

{iv} uitstuitend in verband met een wijziging in de munteenheid waarin de nominale waarde
van de Gewone Aandeien uitgedrukt is; of

(v) om uitkeerbare reserves aasn te leggen; of

(vi} om boekhoudkundige verliczen opgelopen door de Emiftent op te slorpen of om een
rescrve aan te leggen om voorzienbare bockhoudkundige verliczen op te slorpen, of om
cen onbeschikbare reserve aan te leggen overeenkomstig artikel 622, §2, paragraal 2 van
het Wetbeek van vennootschappen, in elk geval in overeenstemming met artikel 614 van
het Wetboek van vennootschappen; of

(vi) door middel van ecen overdracht naar de reserves, voor zoveel als toegelaten door
toepasselijk recht; of

(viii}  wanncer de vermindering toegelaten is door tocpasselijk recht en de Trustee door cen
Onafhankelijke Financiéle Adviseur, optredend als een deskundige, geadviseerd wordt
dat dergelijke vermindering de belangen van de Obligatiehouders niet wezenlijk zal
schaden; of

(ix) wanneer de vermindering toegelaten is door toepasselijk recht en aanleiding geeft (of, in
bet geval van een vermindering in verband met een Controlewijziging, zal geven) (of,
ware hel nict voor de bepalingen van Voorwaarde 5(f) met betrekking tot het afronden of
overdragen van aanpassingen, sanleiding zou geven) tot cen aanpassing van de
Conversieprijs of wanneer zulke vermindering anderszins in rekening wordt (of, in het
geval van een vermindering in verband met een Controlewijziging, zal worden) gebracht
voor de docleinden van het bepalen of dergelifke aanpassing zou mocten worden
gemazakt,

mel dien verstande dat, zonder afbreuk (e doen aan de andere bepalingen van deze Voorwaarden,
de Emittent dergelijke rechten kan uitoefenen die het van tijd tot tijd geniet krachtens toepassetijk
recht om diens Gewone Aandelen en enige depotbewijzen (“deposifory receipt’) of andere
bewijzen of certificaten die Gewone Aandelen vertegenwoordigen in te kopen, terug te betalen of
weder in te kopen zonder de toestemming van de Obligatichouders;
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(g

h)

(i)

)

(k)

indien cen bod wordt gedaan aan alle (of zo dicht mogelijk bij alle} Aandeelhouders {of alle {of zo
dicht mogelijk bij alle) Aandeclhouders andere dan de bieder en/of de partijen die in onderling
overleg handelen met de bieder (zoals gedefinieerd in artikel 3, paragraaf 1, 5° van de Wet van 1
april 2007 op de openbare overnamebiedingen of enige wijziging of vervanging ervan)) om alle of
cen meerderheid van het uitgegeven gewone maatschappelijk kapitaal van de Emittent te
verwerven, de Obligatichouders in kennis te stellen van zulk aanbod op het zelfde ogenblik als
waarop enige kennisgeving daarvan aan de Aandecthouders verstuurd wordt (of zo suel mogelijk
als praktisch haalbase daarna) dat informatie betreffende dit bod verkregen kan worden bij het
Specifiek Aangeduid Kanteor van de Paying and Conversion Agent en, wanneer een dergelijk bod
werd aanbevolen door de Raad van Bestuur van de Emittent, of wanneer een dergelijk bod in alle
opzichten onvoorwaardelijk geworden of verklaard is, alle redelijke inspanningen te leveren om
ervoor te zorgen dat een gelijkaardig aanbod wordt gedaan aan de houders van enige Gewone
Asndelen uitgepeven tijdens de periode van het aanbod en die voortvloeien uit de nitoefening van
de Conversicrechien met Levering van Aandelen (of asn de personen die de Conversierechten met
Betaling van ecn Geldbedrag uitoefenen tijdens de periode van het aanbod) door de
Obligatichouders en/of aan de houders van de Obligaties;

alle mogelijke inspanningen te leveren om ervoor te zorgen dat de Gewone Asadelen die
gitgegeven zijn bij uitoefening van de Conversierechten (X) zo snel mogelijfk toegelaten zullen
worden voor notering en verhandeling op de Relevante Beurs en {v) zo snel als mogelijk zullen
genoteerd, gequoteerd of verhandeld werden op enige andere beurs of effectenmarkt waarep de
Gewone Aandeten dan kunnen genoteerd of gequoteerd zijn of verhandeld worden;

zolang enige Obligatie biijft uitstaan, alle redelijke inspanningen te leveren om ervoor te zorgen
dat haar uitgegeven en uitsizande Gewone Aandelen toegelaten zullen worden voor notering op de
Relevante Beurs;

te atlen tijde na dric dagen na de publicatie van het Bericht van Conversicrecht met Levering van
Aandelen (zo dat er i), voldoende toegestane maar niet uitgegeven Gewone Asndelers beschikbaar
te houden voor uilgifte, viij van enige voorkeurrechten wit haar toegestane, doch niet uitgegeven
kapitaal, om de uitcelening van de Conversierechten toe te laten, en alle andere rechten tot
inschrijving op of tot omruiling voor Gewone Aandelen velledig te kunnen voldoen;

ervoor e zorgen dat het niet gevestigd of woonachtig wordt in of] in het algemeen, onderworpen
wordt aan de belastingsbevoegdheid van enige jurisdictie (ander dan Belgié), teneij het daarna niet
verplicht zou zijn, overcenkomstige de dan vigerende wetten en regelgeving, om enige huidige of
tockomstige belastingen, belfingen, aanslagen of overheidslasten van eender welke aard opgelegd
of geheven door of in naam van dergelijke jurisdictie of enige politieke afdeling dazrvan of daarin
met de bevoegdheid belasting te heffen met betrekking tot enige betaling op of met betrekking tot
de Obligaties af te trekken en in te houden, dic significant verschillend ziin van deze die worden
apgelegd of geheven onder de belastingsbevoegdheid van Belgié; en

(i) alle redelijke inspanningen te leveren om te verkrijgen dat de Controlewijzipingsbesluiten
goedgekeurd worden door een besluit van de Aandeelhouders van de Bmittent in een algemenc
vergadering van Aandeelhouders, en in verband dasarmee een besluit te dien einde voor te stellen
op de algemene vergadering van Aandeefhouders van de Emittent die gepland staat om gehouden
te worden niet later dan de Long-stop Datumn, en (i) onmiddellijk na de goedkeuring van zulk
besluit een kopie ervan neer te leggen bij de griffie van de Rechtbank van Koophandel te
Turnhout.

De Emittent heefl zich in de Trust Deed ertoe verbonden om aan de Trustee jaarlijks een certificaat van
twee gemachtigde ondertekenaars van de Emittent af te leveren met daarin de mededeling dat er zich geen
Wanprestatic of Mogelijke Wanprestatie heeft voorgedaan sinds de Datum van Closing of de datum van
het laatste dergelijke certificaat of, indien zulke gebeurtenis zich heeft voorgedaan, met de mededeling van
de details van zulke gebeurtenis. De Trustee zal gerechtigd zijn op dergelijk certificaat te vertrouwen en zal
nict gehouden zijn onafhankelijk toe te¢ zien op de naleving door de Emittent van de verplichtingen
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11.

12.

13.

uifeengezet in deze Voorwaarde 10 of in de Trust Deed, en de Trustee zal niet asnsprakelijk zijn jegens
enige persoon door dit niet te doen. De Trusiee is evencens perechtigd te vertrouwen, zonder verder
onderzoek, op een certificaat ondertekend door twee gemachtigde ondertekenaars van de Emittent dat zijn
Materigle Dochtervennootschappen certificeert en zal jegens niemand aansprakelijkbeid oplopen voor zulk
handelen.

Zoals gebruikt in deze Voorwaarden heeft "kapitaal” de betekenis van kapitaal in de zin van artikel 476
van het Wetboek van vennootschappen.

Verjaring

Betalingsvorderingen tegen de Emittent met betrekking tot de Obligaties of de Coupons zullen verjaren en
nietig worden tenzij ingesteld binnen de 10 jaar {met betrekking tot de hoofdsom) of vijf jaar {met
betrekking tot de interest) vanaf de teepasselijke Relevante Datum met betrekking tot zutke betaling, ender
voorbehoud van de Voorwaarden 5(h) en 7(c).

Vorderingen met betrekking tot alle andere bedragen die betaaibaar ziln met betrekking tot de Obligaties
zullen verjaren en nictig worden fenzij ingesteld binnen de 10 jaar na de vervaldatum van de betaling ervan,

Vervanging van Obligaties en Coupons

Indien een Obligatic of Coupon verloren, gestolen, beschadigd, onlessbaar of vernield is, kan die
vervangen worden op het Specifiek Aangeduid Kantoor van de Paying and Conversion Agent, onder
voorbehoud van alle toepasselifk wetten en beursvereisten, tegen betaling door de eiser van de kosten
opgelopen in verband met dergelijke vervanging en onder de voorwaarden betreffende bewijs en waarborg
die de Emittent redelijkerwijze kan eisen. Beschadigde of onlcesbare Obligaties of Coupons moeten
worden ingeleverd vooraleer vervangingsefTecten worden uitgegeven.

Vergaderingen van Obligatichouders, Wijziging en Verzaking, Indeplaatsstelling
(2) Vergaderingen van Qbligatichoudery

De Trust Deed bevat bepalingen betreffende de bijeenroeping van vergaderingen van
Obligatichouders die moeten beraadslagen over aangeiegenheden die invloed hebben op hun
belangen, met inbegrip van de bekrachtiging door een Besluit van ecn wijziging van enige van
deze Voorwaarden of enige bepalingen van de Trust Deed. Zulke vergadering kan bijeengeroepen
worden door de Emittent of de commissaris van de Emittent of de Trustee en dient te worden
bijeengeroepen door de Emittent op schriftelijk verzoek van Obligatichouders die niet minder dan
20 procent van de hoofdsom houden van de op dat moment vitstaande Obligaties. Het quorum
voor etke vergadering die bijeengeroepen werd om te beraadslagen over een Besluit bestaat uit een
of meer personen die ten minste 50 procent van de hoofdsom houden of vertegenwoordigen van de
op dat moment uitstaande Obligaties, of op elke verdaagde vergadering een of meer personen die
Obligatichouders ziin of vertegenwoordigen ongeach! de hoofdsom ven de Obligaties aldus
gehouden of vertegenwoordigd. Alle Besluiten vereisen de goedkeuring van Obligatichouders die
ten minste 75 procent van de hoofdsom houden of vertegenwoordigen van de Obligaties waarvan
de houders aan de stemming deelnemen. Indien cen Besluit goedgekeurd wordt door
Obligatichouders die minder dan één derde houden of vertegenweordigen van de hoofdsom van de
op dat moment uisiaande Obligaties (ongeacht of de houders ervan aanwezig of
veriegenwoordigd zijn op de vergadering of niet}, is dergelijk Besiuit overeenkomstig artikel 574
van het Wetboek van vennootschappen niet afdwingbaar, tenzij het wordt goedgekeurd door het
Belgische Hof van Beroep in het rechisgebied waar de maatschappelijke zetel van de Emittent
gelegen is. De Trustee is niet bevoegd om in naam van de Obligatichouders dergelijk verzoek te
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richten tot het Belgische Hof van Beroep. De Trustee kan, zonder de foestemming van de
Obligatichouders, andere en verdere regels betreffende het houden van vergaderingen van
Obligatichouders en de aanwezigheid en het stemmen op zulke vergaderingen voorschrijven, zoals
neodzakelijk kan om de Belgische wetgeving na te leven. Elk Besluit dat naar behoren genomen
wordt is bindend voor alle Obligatichouders (ongeacht of 2ij asnwezig waren of nict op de
vergadering waar dergelijk Besluit genomen werd en of zij voér hebben gestemd of niet) en
Couponhouders,

Geen Besluit van de Obligatichouders dat naar de mening van de Emittent verband houdt met een
van de sangelegenheden vermeld in artikel 368 van het Wetbeek van vennootschappen, za! in
werking treden, {enzij het genomen wordt op een vergadering die in alle opzichten de Belgische
wetgeving naleeft of op een dergelijke vergadering bekrachtigd wordt, De sangelegenheden
vermeld in artikel 568 van het Wetboek van vennootschappen omvatien, onder meer, het wijzigen
of opschorien van de vervaldatum van de Obligaties, het ailstelien van een dag waarop de
interesten die betaalbaar zijn met betrekking tot de Obligaties, moeten betzald worden, het
verlagen van de interestvoet of het beslissen over dringende voorlopige maatregelen in het
gezamenlijke belang van de Obligatichouders.

Wijziging en Verzaking

De Trustee kan zonder de toestemming van de Obligatichouders of Couponbouders instemmen
met (i} enige wijziging van enige bepalingen van de Trust Deed, een aanvullende akte op de Trust
Deed, de Agency Agreement, een overcenkomst sanvidlend op de Agency Agreement, de
Obligaties, de Coupons of deze Voorwaarden die naar de mening van de Trustee van een
vormelijke, ondergeschikte of technische sard zijn of die doorpgevoerd wordt om een manifeste
vergissing recht te zetten of om dwingende wetsbepalingen na te levea {ongeacht of dat al dan niet
in belangrijke mate de belangen van de Obligatiehouders schaadt), en (i) een andere wijziging van
de Trust Deed, een aanvullende akte op de Trust Deed, de Agency Agreement, een overeenkomst
asnvullend op de Agency Agreement, de Obligaties, de Coupons of deze Voerwaarden
(behoudens zoals vermeld in de Trust Deed) en enige verzaking aan of goedkeuring van enige
inbreuk of voorgenomen inbreuk van enige bepaling van de Trust Deed, een aanvullende akte op
de Trust Deed, de Agency Agreement, een overeenkomst aanvuliend op de Agency Agreement, de
Obligaties, de Coupons of deze Voorwaarden, die naar de redelifke mening van de Trustee de
belangen wvan de Obligatiehouders niet wezenlifk schaadt, behalve dat de Trustee deze
bevoegdheid niet mag aanwenden met betrekking fot enige aangelegenheid die vermeld wordt in
artikel 568 van het Wetbaek van vennootschappen. De Trustee kan, zonder de toestemming van de
Obligatichouders of de¢ Couponhouders beslissen dat een Wanprestatie of ecen Mogelijke
Wanprestatie niet als dusdanig behandeld moet worden, op voorwaarde dat naar de mening van de
Trustee de belangen van de Obligatichouders daardeor niet wezenlijk geschaad worden. Elke
dergelijke wijziging, machtiging of verzaking is bindend voor alle Obligatichouders en
Couponhouders en dergelijke wijziging dient, behalve indien de Trustee akkeord gaat van niet,
dadelijk tc worden meegedeeld aan de Obligatichouders overcenkomstig Voorwaarde 16,

Indeplaatsstelling

De Trustee kan zonder de toestemming van de Obligatichouders of de Couponhouders,
overecnkomen met de Emittent tot de indeplaatsstelling van de Emitient (of elke voorgaande
vervanger of vervangers onder deze Voorwaarde) als de hoofdschuldenaar ender de Obligaties, de
Coupons en de Trust Deed of van enige Dochtervenncoetschap van de Emittent, op voorwaarde dat
(a) de Obligaties onvoorwaardelijk en enherroepelijfk gewaarborgd worden door de Emittent, en
(b) de Obligaties converteerbaar of omruilbaar blijven in Gewone Aandelen zoals mutatis
mutandis omschreven in deze Voorwaarden zoals omschreven in deze Voorwazrden, met die
wijzigingen die de Trustee passend acht, op voorwzarde dat in elk geval (x) de Trustee overtuigd
moet zijn dat de belangen van de Obligatichouders niet wezenlijk zuflen worden geschaad door de
indeplaatsstelling en (y) bepaalde andere voorwaarden uiteenpezet in de Trust Deed nageleefd
worden, In het geval van zulke indeplaatsstelling kan de Trustee, zonder de toestemming van de
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Obligatichouders of de Couponhouders instemmen met een verandering van het recht toepasselijk
op de Obligaties en/of de Trust Deed op voorwaarde dat zulke verandering naar de mening van de
Trustee de belangen van de Obligatichouders niet wezenlijk schaadt. Flke dergelijke
indeplaatsstelling is bindend voor de Obligatichouders en Couponhouders en dient dadelijk aan de
Obligatichouders te worden meegedeeld overcenkomstig Voorwaarde 14,

(d) Aanspraak van de Trustee

In verband met de uitveering van diens taken {met inbegrip van, maar niet beperkt tot, die
waarnaar in deze Voorwaarde verwezen wordt) zal de Trustee rekening houden met de belangen
van de Obligatichouders als een klasse en, in het bijzonder, maar zonder daartoe beperkt te zijn,
zal de Trustee geen rekening houden met de gevolgen van de uitocfening van diens trusts, machten
of discretionaire bevoegdheden voor individuele Obligatichouders als gevalg van het feit dat deze
om eender welke reden gevestipd of woonachtig ziin in, of anderszins verbonden zijn met, of
onderworpen zijn aan de jurisdictic van een beperald territorium, en de Trustee heeft nict het recht,
nach heeft enige Obligatichouder het recht, met betrekking tot elk fiscaal gevolg van dergelijke
uiteefening voor individuele Obligatichonders van de Emittent of enige andere perscon een
schadevergoeding of betaling te eisen.

(c) Vergaderingen van Aandeelhouders en Informatierecht

Obligatichouders zullen het recht hebben alle vergaderingen van Aandecthouders van de Emittent
overeenkomstig artikel 537 van het Wetboek van vennootschappen, bij te wonen alsook het recht
hebben om alle documenten ¢ ontvangen die hen moeten worden afgeleverd overeenkomstig de
artikelen 335 en 553 wvan het Wetboek wan vennootschappen, Obligatichouders die een
vergadering van Aandeethouders van de Emittent bijwonen, zullen in overcenstemming met de
toepasselijke wetgeving slechts een raadgevende stem hebben.

Afdwingbaarheid

De Trustee kan discretionair en zonder kennisgeving te allen tijde zulke procedures aanspannen tegen de
Emittent die hij passend acht om de bepalingen van de Trust Deed, de Obligaties en de Coupons af te
dwingen, maar de Trustee is niet verplichl om zutke procedures aan te spannen of een andere handeling met
betrekking tot de Trust Deed, de Obligaties en de Coupons te stellen, tenzij (i} dit voorgeschreven werd
door een Besluit van de Obligatichouders of de Trustee hiertoe schrifielijk verzocht wordt door de houders
van len minste één vierde van de totale hoofdsom van de dan uitstaande Obligaties, en (i) de Trustee op
een voor hem asnvasrdbare wijze vergoed wordt enfof gewaarborgd wordt en/ofl vooraf betanld wordt
Obligatiehouders of Couponhouders zullen geen rechisireekse procedures kunnen aanspannen tegen de
Emittent, tenzij de Trustee, ertoe verplicht geworden aldus te procederen, verzuimt dit te doen binnen een
redelijke periode en dit verzuim van voortdurende aard is,

De Trustee

De Trust Deed bevat bepalingen voor de vergoeding van de Trustee en voor diens kwijting van
aansprakelijkheid, met inbegrip van de kwijting betreffende het aanspannen van procedures tenzij hij op
eett vaor hem aanveardbare wiize vergoed en/of gewaarborgd en/of vooraf betaald is. De Trustee heeft het
recht om zakelijke transacties af te sluiten met de Emittent en enige met de Emittent verbonden entiteit
zonder rekenschap te moeten geven van enige winst en om als trustee op te treden voor de houders van
enige andere effecten, uitgegeven of gegarandeerd door, of in verband met, de Emittent en/of enige van de
Dochtervennootschsppen van de Emittent, om diens rechten uit te oefenen en af te dwingen, diens
verplichtingen na te komen en diens plichten te vervullen onder of in verband met dergelijke transacties of,
al naargelang het peval, elk dergelijk trustschup zonder rekening te houden met de belangen van, of
pevelgen voor, de Obligatichouders en om elke daardoor of in dat verband gemaakte winst of ander bedrag
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of voordeel te behouden en er geen rekenschap te moeten voor geven. De Trustee mag, zonder enige
aansprakelijkheid jegens de Obligatichouders of Couponhouders of enige andere persoon, verirouwen op
cen versiag, bevestiging of certificaat of elke advies van accountants, financiéle adviseurs (met inbegrip
van, voor aile duidelijkheid, enige Onafhankelijke Financigle Adviseur) of financigle instelling, al of niet
aan de Trustce gericht en ongeacht of hun sansprakelijkheid in dit verband beperkt is (krachtens diens
voorwaarden of ingeveige een engagement brief in dit verband aangegaan door de Trustee of op enige
andere manier) qua bedrag, methedologic of anderszins. De Trustee is gehouden etk dergelijk versiag,
bevestiging of certificast of advies te aanvaarden en hij is gerechtigd erop te vertrouwen, wanneer de
Emittent zorgt voor de aflevering ervan krachtens haar verplichting dit te doen onder enige bepaling van
deze Voorwaarden of de Trust Deed en in afwezigheid van een manifeste vergissing is dergeliik verslag,
bevestiging of certificaat of advies bindend voor de Emittent, de Trustee, de Obligatichouders en de
Couponhouders.

Telkens de Trustee er onder deze Voarwaarden loe gehouden is enige bepaling te doen of enige
discretionaire bevoegdheid uit te oefenen, zal de Trustee het recht hebben (maar niet de verplichting) om
dat te doen overeenkomstig het advies van een Onafhankelijke Financigle Adviseur of enige andere entiteit
die optreedt als een deskundige, en de Trustee zal jegens niemand aansprakelijk ziin voor het handelen {of
het nalaten te handelen) overcenkomstig dergelijk advies.

Kenaisgevingen

[de Emittent zal ervoor zorgen dat allc kennisgevingen naar behoren gepubliceerd worden op cen manier
die in overeenstemming is met de regels en regeipeving van enige beurs of andere relevante autoriteit
waarop de Obligaties op dit ogenbhik genoteerd staan. Eike dergelijke kennisgeving zal geacht worden
gedaan te zijn op de datem van zulke publicatic of, indien vereist wordt dat het in meer dan één krant of op
meer dan één manier gepubliceerd wordt, op de datum van de cerste dergelijke publicatic in alle verelste
kranten of op clke vereiste manier. Indien publicatie 2zoals voorgeschreven niet praktisch haalbaar is, zal de
kennisgeving ap die andere manier gedaan worden, en zal geacht worden te zijn gedaan op die datum, dic
de Trustee kan goedkeuren,

Met betrekking tot  keonisgevingen voor een vergadering van Obligatiehouders dient elke
bijeenroepingsbrief voor dergetifke vergadering worden gedaan overcenkomstig artikel 570 van het
Relgische Welboek van vennootschappen door niet minder dan 13 dagen voor de verpadering cen
aankondiging in te voegen in het Belgisch Staatsblad en in een krant met nationale verspreiding. Beskuiten
dic aan de vergadering worden voorgelegd, moecten worden beschreven in de bijecaroepingsbrief.
[raarenboven dient de bijeenroepingsbrief de procedures nader te bepalen met betrekking tot het stemmen
over besluiten waarover de vergadering beslist.

Couponhouders zullen voor alle doeleinden geacht worden kennis e hebben van de inhoud van elke
kennisgeving gedaan aan de Obligatichouders in overcenstemming met deze Voorwaarden.

Verdere Uitgiftes

De Emittent kan van iijd tot tijd zonder de toestemming van de Obligatichouders en de Couponhouders
verdere obligaties, schuldinstrumenten of schuldeffecten creéren en uilgeven waaraan ofwet in alie
opzichten dezelfde voorwearden verbonden zijn als aan de uitstasnde obligaties, schuldinstrumenten of
schuldeffecten van eender welke recks (met inbegrip van de Obligaties, en, in dergelijk geval, hiema
"Verdere Obligaties" genoemd) ofwel in alle opzichtern, met uitzondering van de ecrste betaling van
interest en de eerste datum waarop conversierechten kunnen worden uitgeoefend en zodanig dat derpelijke
verdere uilgifie geconsolideerd wordt en een enkele reeks vormt met de uitstaande obligaties,
schuldinstrumenten of schuldeffecten van eender welke reeks {met inbegrip van de Obligaties) of tegen die
voorwaarden met betrekking tot interest, conversie, premic, terugbetaling en andere zoals de Emittent zou
kunnen bepalen op het ogenblik van de uitgifte, voor zoveel als toegelaten door toepasselijk fiscaal recht.
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Alle verdere obligaties, schuldinstrumenten of schuldeffecten die een enkele recks vormen met de
uitstaande obligaties, schuldinstrumenten of schuldeffecten van eender welke reeks (met inbegrip van de
Cblipaties) in het leven peroepen door de Trust Deed of elke daarop aanvullende akte, zullen, en alle
andere obligaties, schuldinstrumenten of schuldeffecten kunnen, met de toestemmirg van de Trustee, in het
leven geroepen worden door een aanvullende akte op de Trust Deed. De Trust Deed bevat bepalingen
betreffende de bijeenroeping van een enkele vergadering van Obligatichouders en de houders van
obligaties, schuldinstrumenten of schuldeffecten van andere reeksen in bepaalde omstandigheden, wanneer
de Trustee zo beslist.

Wet op de Contracten (Rechten van Derden) van 1999

Niemand zal het recht hebben enige voorwaarde van de Obligaties ten vitvoer te leggen overeenkomstig de
Wet op de Contracten (Rechten van Derden) van 1999.

Toepasselijk Recht en Bevoegdheid
(a) Toepasselijk recht

De Trust Deed {andere dan de bepalingen betreffende de vergaderingen van de Obligatichouders,
het Nieuw Aandeel Besluit en de Controlewijzigingsbesiuifen), de Agency Agreement, de
Obligatics en de Coupans {en enige buifencontractucle verbintenissen die daaruit of in dat verband
ontstaan} worden beheerst door en geinterpreteerd volgens Engels recht.

De bepalingen betreffende de vergaderingen van de Obligatichouders, het Nieuw Aandec] Besluit
en de Controlewiizigingsbestuiten worden beheerst door en geinterpreteerd velgens Beigisch
recht.

8] Bevoegdheid

De rechiscolleges van Engeland zullen over de bevoegdheid beschikken elk geschil te beslechten
dat zou kunnen ontstaan uit of in verband met de Trust Deed, de Agency Agreement en de
Obligaties, en dienovercenkomstig kan ook elk rechtsgeding of procedure ontstaan wit of in
verband met de Trust Deed de Agency Agreement en de Obligaties ("Procedure™) voor deze
rechiscolleges gebracht worden. De Emittent heefi zich in de Trust Deed onberrcepelijk
onderworpen aan de bevoegdheid van zulke rechtscolicges en heeft verzaakt aan elk verweer tegen
Procedures voor deze rechiscolleges zij om rederen van rechtsgebied of om de reden dat de
Procedure voor een ongeschikt forum gebracht wordt. Deze onderwerping wordt gemaakt in het
voordeel van de Trustee en de Obligatichouders en stelt geen beperkingen aan hun recht en om
Procedures te vaeren voor elk ander bevoegd rechtscollege, noch 2al het voeren van Procedures in
een of meer rechtsgebieden het aanspannen van ecen Procedurc verhinderen in enig ander
rechtsgebied (zif het gelijktijdig of niet). De Emittent heefl de Law Debenture Corporate Services
Limited benoemd als zijn lasthebber voor de procesvoering in Engeland.

Onverminderd het voorgaande zullen Belgische rechtscolleges exclusief bevoegd ziin voor
aangelegenheden betreffende de geldigheid van besluiten van de raad van bestuur van de Emittent,
van de algemene vergadering van Aandeelhouders van de Emittent en van de algemcene
vergadering van Obligatichouders.
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