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Nyrstar NV
Verslag van de commissaris over de staat van activa en passiva
per 31 januari 2020 in het kader van het voorstel tot vrijwillige ontbinding
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1 Beschrijving van de opdracht
In het kader van het voorstel tot vrijwillige ontbinding van Nyrstar NV ("de Vennootschap") en in toepassing
van artikel 2'.7Lvan hetWetboekvan vennootschappen en verenigingen ("WW") hebben wij de eer u verslag
uit te brengen over de opdracht die het bestuursorgaan ons heeft toevertrouwd.

Hiertoe hebben wij een controle uitgevoerd van de staat van activa en passiva van de Vennootschap per
31 januari 2020, opgesteld onder de verantwoordelijkheid van het bestuursorgaan van de Vennootschap, in
overeenstemming met het in België van toepassing zijnde boekhoudkundig referentiestelsel. De staat van
activa en passiva is opgesteld in discontinuTteit en is als bijlage toegevoegd aan dit verslag, Onze controle
omvatte steekproeven en controleprocedures die noodzakelijk werden beschouwd in de gegeven
omstandigheden, met inbegrip van een algemeen nazicht van administratieve en boekhoudkundige procedures
en het interne controlesysteem van de Vennootschap.

Onze opdracht, in uitvoering van artikel 2:7tvan het WW, werd uitgevoerd overeenkomstig de internationale
controlestandaarden (ISA's) zoals van toepassing in België en de van toepassing zijnde controlenorm van het
Instituut van de Bedrijfsrevisoren. Onze verantwoordelijkheden op grond van deze standaarden zijn beschreven
in de sectie "Verantwoordelijkheden van de commissaris voor de controle van de staat van activa en passiva"
van dit verslag.
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2 Identificatie van de voorgenomen verricht¡ng
De Vennootschap heeft haar maatschappelijke zetel te Zinkstraat L, 2490 Balen, België, Het
ondernemingsnummer van de Vennootschap is 0888.728,945.

Het geplaatst kapitaal van de Vennootschap bedraagt 7t4 t34 761 EUR, vertegenwoordigd door
109 873 001 aandelen, zonder aanduiding van de nominale waarde. Het kapitaal is volledig geplaatst en
volstort.

Volgens de kennisgevingen die de Vennootschap op datum van dit verslag heeft ontvangen, zijn de
aandeelhouders:

Aandeelhouders Aantal aandelen

Urion Holdings (Malta) Ltd, een dochteronderneming van Trafigura BV 26 830 662

Kris Vansanten 5 502 155

Overige aandeelhouders 77 540 L84

1

2

3

Totaal 109 873 001

Het bestuursorgaan zal de buitengewone algemene vergadering die zal worden gehouden op 25 maart 2020
uitnodigen te besluiten over de vrijwillige ontbinding van de Vennootschap, Dit voorstel tot besluit wordt als
volgt gemotiveerd:

"Volgend op de opmaak op 27 september 2019 van haar gecontroleerde enkelvoudige jaarrekening van het
boekjaar eindigend op 31 december 2018, die de bijzondere waardevermindering van de deelnemingen van de
Vennootschap in al haar dochtervennootschappen (de "Operationele Groep") weergaf als gevolg van de
Herstructurering van de Vennootschap en van de Operationele Groep die voltooid werd op 31 juli 2019
(de "Herstructurering"), zoals verder toegel¡cht in het 633 Verslag (hierna gedefinieerd), heeft de raad van
bestuur op 5 november 2019 een buitengewone aandeelhoudersvergadering bijeengeroepen (de "Eerste BAV")
overeenkomstig voormalig artikel 633 W.Venn. (huidig artikel 7:228 WVV), met onder meer de volgende
punten op de agenda:

Bijzonder verslag
Beraadslaging over het voorstel van de raad van bestuur om de activiteiten van de Vennootschap voort
te zetten
Absorptie van verliezen door middel van een vermindering van wettelijke reserves, uitgiftepremies en
maatscha ppel ij k ka p itaa I

Voormalig artikel 633 W.Venn. (huidig artikel 7:228 WVV) bepaalt dat, wanneer ten gevolge van geleden
verlies het netto-actief gedaald is tot minder dan de helft van het maatschappelijk kapitaal van een
vennootschap, de algemene vergadering, behoudens strengere bepalingen in de statuten, moet bijeenkomen
binnen een termijn van ten hoogste twee maanden nadat het verlies ¡s vastgesteld of had moeten worden
vastgesteld om te beraadslagen en te besluiten over de ontbinding van de vennootschap en eventueel over
andere in de agenda aangekondigde maatregelen. Artikel 633 W.Venn. (huidig artikel 7:228 WW) bepaalt
verder dat dezelfde verplichting geldt wanneer het netto-actief ten gevolge van geleden verlies gedaald is tot
minder dan een vierde van het maatschappelijk kapitaal, met dien verstande dat de ontbinding in dat geval
plaatsvindt wanneer zij wordt goedgekeurd door een vierde van de ter vergadering uitgebrachte stemmen.
Gezien uit de gecontroleerde enkelvoudige jaarrekening van de Vennootschap voor het boekjaar eindigend op
37 december 2018 bleek dat als gevolg van verliezen het netto-actief van de Vennootschap (d.i.,
EUR 12.424.467,77) gedaald was tot minder dan een vierde van het maatschappelijk kapitaal van de
Vennootschap (d.i., EUR 114.134.760,97), heeft de raad van bestuur een bijzonder verslag opgesteld op
3 oktober 2079 overeenkomstig voormalig artikel 633 W.Venn. (huidig artikel 7:228 WW) waarin het voorstel
werd uiteengezet om de activiteiten van de Vennootschap voort te zetten (het "633 Verslag").
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Volgend op de Eerste BAV, waarop het vereiste aanwezigheidsquorum niet bereikt werd, keurden de
aandeelhouders tijdens de tweede buitengewone aandeelhoudersvergadering van 9 december 2019
(de "Tweede BAV"), met identiek dezelfde agendapunten 7 t.e.m. 3 van de Eerste BAV, het voorstel van de
raad van bestuur om de activiteiten van de Vennootschap voort te zetten af. Om de besluiten genomen door de
Tweede BAV in het kader van de toepassing van de alarmbelprocedure overeenkomstig voormalig artikel 633
W.Venn. (huidig artikel 7:288 WW) te implementeren, stelt de raad van bestuur thans voor om met toepass¡ng
van artikel 2:77 WW, te beraadslagen en besluiten over de vrijwillige ontbinding en vereffening van de
Vennootschap."
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3 Bespreking van de staat van activa en passiva
De staat van activa en passiva per 31 januari 2020 in bijlage werd opgesteld op basis van de principes van
discontinuïteit, zoals voorgeschreven door artikel 2:7I van het WW. De keuzes gemaakt bij de selectie van de
waarderingsregels zijn door het bestuursorgaan toegelicht in de bijlage bij de staat van activa en passiva per
31 januari 2020. Vermits de jaarrekening over het boekjaar afgesloten op 31 december 2019 eveneens werd
opgesteld op basis van de principes van discontinuTteit, werd door het bestuursorgaan geen vergelijking
toegevoegd met een staat van activa en passiva in continuìteit.

Op 31 januari 2020 was het netto-actief van Nyrstar NV als volgt samengesteld:

Activa EUR

Financiële vaste activa 1

Vorderingen op ten hoogste één jaar 207 458

Overige beleggingen 15 395 000

Liquide middelen 1 889 351

Overlopende rekeningen L46 438

Totaal L7 634 247

Passiva EUR

Voorzieningen voor risico's en kosten 2 025 833

Financiële schulden op ten hoogste één jaar 3 700 000

Handels- en overige schulden op ten hoogste één jaar 920 94t
Overlopende rekeningen 3 819

Totaal 6 6sO 593

Netto-actief lo 987 655

Een samenvatting van de waarderingsregels en overige toelichtingen werden toegevoegd in bijlage bij de staat
van activa en passiva per 31 januari 2020,
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3.1 Activa
Hierna geven wij een beschrijving van de activa van de Vennootschap per 31 januari 2020:

¡ De financiële vaste activa bestaan uit de 100o/o deelneming in NN1 Newco Limited met een boekwaarde
van 1 EUR.

De vorderingen op ten hoogste één jaar voor een bedrag van 207 458 EUR bestaan voornamelijk uit
vorderingen ten opzichte van de Belgische BTW autoriteiten (136 408 EUR) en een te innen cheque
(62 704 EUR).

De overige beleggingen bestaan uit een belang van 2o/o in NN2 Newco Limited C'NN2"), die eigenaar is van
alle (vroegere) dochterondernemingen van de Vennootschap, met een boekwaarde van 15 395 000 EUR.

Trafigura Group Pte. Ltd. is de uiteindelijke moedermaatschappij van NN2 en bezit de resterende 98o/o in
NN2. Het belang van 2o/o in NN2 is gewaardeerd tegen de laagste waarde van de kostprijs en de
vermoedelijke realisatiewaarde, rekening houdend met het feit dat de Vennootschap een verkoopoptie
heeft om haar belang van 2o/o in NN2 geheel (maar niet gedeeltelijk) te verkopen aan een aan Trafigura
Group Pte, LTd. verbonden vennootschap tegen een totale prijs van 20 000 000 EUR, De toelichting inzake
verbonden partijen in VOL 6.20 bij de staat van activa en passiva bevat verdere informatie omtrent de
voorwaarden tot uitoefening van deze verkoopoptie. Deze belegging werd op korte termijn opgenomen
omdat de Vennootschap veronderstelt haar verkoopoptie te kunnen uitoefenen in 2020.

De liquide middelen voor een bedrag van 1 889 351 EUR bestaan voornamelijk uit beschikbare
geldmiddelen op zichtrekeningen bij diverse kredietinstellingen.

De overlopende rekeningen bestaan uit over te dragen kosten voor 146 437 EUR en hebben voornamelijk
betrekking op vooruitbetaalde verzekeringen.

3.2 Passiva
Hierna geven wij een beschrijving van de passiva van deVennootschap per 31 januari 2020:

¡ Voorzieningen voor risico's en kosten bestaan voornamelijk uit de voorziening voor vereffeningskosten
voor een bedrag van 1 998 048 EUR, zijnde de geschatte kosten die de Vennootschap verwacht te maken
vóór de voltooiing van de vereffening. Zoals toegelicht in de waarderingsregels in VOL 6,19 bij de staat
van activa en passiva, werd deze provisie opgezet onder de assumptie van een ordentelijke vereffening die
voor het einde van 2020 kan worden afgerond. Indien de vereffeningsprocedure langer zou duren,
bijvoorbeeld als gevolg van mogelijke juridische of gerechtelijke acties, zouden deze kosten aanzienlijk
hoger kunnen zijn, en bijgevolg het netto-actief van de Vennootschap verder doen afnemen na 31 januari
2020.

a

a

a

a

a

a

Financiële schulden bestaan uit het opgenomen deel ten belope van 3 700 000 EUR van de Limited
Recourse Loan Facility verstrekt aan de Vennootschap door NN2. De Vennootschap heeft het volledige
bedrag dat beschikbaar was voor het eerste jaar onder de Limited Recourse Loan Facility opgenomen per
31 januari 2020. Vanaf 1 augustus 2020 kan de Vennootschap nog eens 1 200 000 EUR opnemen voor de
lopende gewone bedrijfsuitoefening. De toelichting inzake verbonden partijen in VOL 6.20 bij de staat van
activa en passiva bevat verdere informatie omtrent de voorwaarden waaronder deze financiering werd
toegekend.

Handels- en overige schulden op ten hoogste één jaar bestaan uit handelsschulden voor een bedrag van
772 747 EUR, schulden met betrekking tot belastingen, bezoldigingen en sociale lasten voor de
bestuurders van de Vennootschap voor 64 667 EUR en overige schulden van 83 527 EUR met betrekking
tot de resterende verplichting van eerder in pand gegeven middelen aan vroegere dochterondernemingen
van de Vennootschap.

Overlopende rekeningen bestaan uit de toe te rekenen interesten ten belope van 3 819 EUR op de
uitstaande financiële schuld (opgenomen onder de Limited Recourse Loan Facility).
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3.3 Netto-actief
Het netto-actief of het eigen vermogen van de Vennootschap bestaat uit het geplaatst kapitaal van
t14134 761 EUR, de uitgiftepremies van 1 216 395 875 EUR, wettelijke reserves van 16 257 O28 EURen een
overgedragen verlies van 1 335 800 010 EUR, Het netto-actief beloopt zo een bedrag van 10 987 654 EUR op
31 januari 2020. Het resultaat voor de maand januari 2020 was nihil, aangezien de Vennootschap reeds een
provisie voor vereffeningskosten heeft geboekt in de jaarrekening over het boekjaar afgesloten op
31 december 2019.

Zoals hierboven aangegeven, indien de vereffeningsprocedure niet zou zijn afgerond voor het einde van 2020,
bijvoorbeeld als gevolg van mogelijke juridische of gerechtelijke acties, de verwachte kosten aanzienlijk hoger
kunnen zijn dan de provisie voor vereffeningskosten momenteel verwerkt in de staat van activa en passiva. De
Vennootschap heeft eveneens geen voorziening opgenomen met betrekking tot mogelijke juridische of
gerechtelijke acties. Deze zouden het netto-actief van de Vennootschap verder doen afnemen na 31 januari
2020.

3.4 Overige toelichtingen
Naast de waarderingsregels, bevat de staat van act¡va en passiva per 31 januari 2020 ook een aantal overige
toelichtingen met betrekking tot beschikbare liquiditeiten, verbonden partijen en andere rechten en
verbintenissen die niet werden opgenomen in de staat van activa en passiva. De Vennootschap heeft
openstaande garanties op 31 januari 2O2O voor een bedrag van 238 OtL 544 EUR, dewelke nog niet werden
vrijgegeven per 31 januari 2020 maar waarvoor de Vennootschap wordt gevrijwaard door contractuele
overeenkomsten afgesloten met NN2 in het kader van de herstructurering.
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4 Uitgevoerde controles
Wij hebben de staat van activa en passiva van de Vennootschap gecontroleerd om na te gaan of hij de
aandeelhouders in staat stelt om zich een beeld te vormen over het netto-actief van de Vennootschap per
31 januari 2020, rekening houdende met het onvermijdelijke aleatoire karakter van de vooruitzichten van de
realisatie van de activa in de gegeven context,

Het doel van deze opdracht is dus van een andere aard dan die welke de controle van de jaarrekening beoogt,
die bedoeld is om aandeelhouders te informeren over het vermogen, de financiële situatie en resultaten van de
Vennootschap.

Bij de uitoefening van deze opdracht hebben wij ons onder meer gesteund op onze werkzaamheden in het
kader van ons mandaat als commissaris inzake de controle van de jaarrekening van de Vennootschap
afgesloten op 31 december 2019 en op ons verslag als commissaris over die jaarrekening gedateerd op
12 februari 2020, In dit verslag werd een oordeel met voorbehoud uitgedrukt omdat wij niet voldoende en
geschikte controle-informatie hebben kunnen verzamelen omtrent de volledigheid van de informatie met
betrekking tot transacties met verbonden partijen en toelichtingen over de relatie met de Trafigura Group Pte.

Ltd. en zijn verbonden vennootschappen (gezamenlijk "Trafigura") en evenmin omtrent de volledigheid van de
informatie met betrekking tot de opeenvolgende gebeurtenissen sedert oktober 2018 die hebben geresulteerd
in een nazicht van de balansstructuur van de Vennootschap en haar dochterondernemingen (samen de "Groep"
tot en met 31 juli 2019) (het "Nazicht van de Balansstructuur").

Bijzondere aandacht werd geschonken aan de waarderingsregels die zijn toegepast bij het opstellen van de
staat van activa en passiva per 31 januari 2020 en aan de waardecorrecties aangebracht aan de rekeningen in
toepassing van het principe van discontinuiteit in overeenstemming met artikel 3:6 van het Koninklijk Besluit
van 29 april 2019 tot uitvoering van het WW, Aangezien de jaarrekening afgesloten op 31 december 2019
reeds werd opgesteld in discontinuiiteit, hebben wij ons voor deze opdracht ook gesteund op onze
werkzaamheden in het kader van ons mandaat als commissaris op de jaarrekening.

Wij zijn ook nagegaan of de wettelijke en reglementaire bepalingen met betrekking tot de boekhouding worden
nageleefd.
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5 Gebeurtenissen na balansdatum
Op datum van dit verslag, zijn wij niet op de hoogte van belangrijke gebeurtenissen die zich hebben
voorgedaan sinds 31 januari 2020, de datum van de staat van activa en passiva, die een materiële impact
zouden kunnen hebben op de staat van activa en pass¡va of die een aanzienlijke invloed zouden kunnen hebben
op de vooruitzichten van de vereffening,
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6 Besluit van de commissaris aan de buitengewone algemene
vergader¡ng van Nyrstar NV

Overeenkomstig artikel 2:71 van het WW brengen wij aan de buitengewone algemene vergadering verslag uit
in het kader van onze opdracht als commissaris, waarvoor wij zijn aangesteld op 11 februari 2O20.

Verslag over de staat van activa en passiva

Oordeel met voorbehoud

Wij hebben de controle uitgevoerd van de bijgevoegde staat van activa en passiva per 31 januari 2020, die
werd opgesteld volgens het in België van toepassing zijnde boekhoudkundig referentiestelsel.

Met uitzondering van de mogelijke effecten van de aangelegenheid zoals beschreven in de sectie "Basis voor
het oordeel met voorbehoud" van ons verslag, geeft de staat van activa en passiva opgesteld in discontinuiteit
met een balanstotaal van 17 638 (000) EUR en een netto-actief van 10 988 (000) EUR, naar ons oordeel, een
getrouw beeld van de financiële toestand van Nyrstar NV per 31 januari 2020,in overeenstemming met het in
België van toepassing zijnde boekhoudkundig referentiestelsel, voor zover de vooruitzichten van het
bestuursorgaan met succes zullen worden gerealiseerd door de vereffenaar.

Basis voor het oordeel met voorbehoud

Met betrekking tot de boekjaren afgesloten op 31 december 2018 en 2019 hebben wij niet voldoende en
geschikte controle-informatie kunnen verzamelen omtrent de volledigheid van de informatie met betrekking tot
transacties met verbonden partijen en toelichtingen over de relatie met de Trafigura Group Pte. Ltd. en zijn
verbonden ondernemingen (gezamenlijk "Trafigura") en evenmin omtrent de volledigheid van de informatie
met betrekk¡ng tot de opeenvolgende gebeurtenissen sedert oktober 2018 die hebben geresulteerd in een
nazicht van de balansstructuur van de Vennootschap en haar dochterondernemingen (samen de "Groep" tot en
met 31 juli 2019) (het "Nazicht van de Balansstructuur") ten gevolge van de combinatie van de volgende
elementen:

. de uitzonderlijke aard van de operationele en financiële omstandigheden waarin de Groep zich bevond en
die resulteerde in het Nazicht van de Balansstructuur sedert oktober 2018 en de daarop volgende
Herstructureringsactiviteiten dewelke werden afgerond op 31 juli 2019 ("Herstructurering"), waarbij
Trafigura de eigenaar werd van 98o/o van alle dochterondernemingen van de Vennootschap (exclusief een
nieuw opgerichte Engelse holding, NN1 Newco Limited) (de "Operationele Groep") en de zeer complexe
aard van besluitvorming gedurende deze periode;

¡ het belang en de omvang van de transacties met verbonden partijen aangegaan door de Groep; evenals

. vastgestelde tekortkomingen in interne controles met betrekking tot financiële verslaggeving, zoals maar
niet beperkt tot volledige en accurate notulering van discussies gehouden op vergaderingen van het
bestuursorgaan en relevante speciale of ad hoc sub-comités.

De hierboven genoemde elementen zijn ontstaan in het boekjaar afgesloten op 31 december 2018 en blijven
van toepassing tijdens het boekjaar afgesloten op 31 december 2019 waarover wij een verslag hebben
afgeleverd op 12 februari 2A2O. Bijgevolg kan bepaalde informatie ontbreken in de staat van activa en passiva
per 31 januari 2020 over de relatie met Trafigura voor wat de toelichting met betrekking tot verbonden partijen
betreft alsook omtrent de opeenvolging van de gebeurtenissen die hebben geresulteerd in het Nazicht van de
Balansstructuur en de Herstructurering zoals opgenomen in de toelicht¡ng in VOL 6.20 bij de staat van activa en
passiva per 31 januari 2020.
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An dere vera ntwoo rd el ij khed en

We hebben onze controle uitgevoerd overeenkomstig de internationale controlestandaarden (ISA's) zoals van
toepassing in België en de van toepassing zijnde controlenorm van het Instituut van de Bedrijfsrevisoren. Wij
hebben bovendien de door IAASB goedgekeurde internationale controlestandaarden toegepast die van
toepassing zijn op huidige afsluitdatum en nog niet goedgekeurd op nationaal niveau. Onze
verantwoordelijkheden op grond van deze standaarden zijn verder beschreven in de sectie
"Verantwoordelijkheden van de commissaris voor de controle van de staat van activa en passiva" van dit
verslag. Wij hebben alle deontologische vereisten die relevant zijn voor de controle opdracht in België
nageleefd, met inbegrip van deze met betrekking tot de onafhankelijkheid.

Wij zijn van mening dat de door ons verzamelde controle-informatie voldoende en geschikt is als basis voor ons
oordeel met voorbehoud.

Paragraaf ter benadrukking van bepaalde aangelegenheden

Wij vestigen de aandacht op de waarderingsregels in VOL 6.19 bij de staat van activa en passiva per 31 januari
2020 die aangeven dat indien de vereffeningsprocedure niet zou zijn afgerond voor het einde van 2020,
bijvoorbeeld als gevolg van mogelijke juridische of gerechtelijke acties, de verwachte kosten aanzienlijk hoger
kunnen zijn dan de provisie voor vereffeningskosten momenteel verwerkt in de staat van activa en passiva. De

Vennootschap heeft eveneens geen voorziening opgenomen met betrekking tot mogel¡jke juridische of
gerechtelijke acties. Deze zouden het netto-actief van de Vennootschap verder doen afnemen na 31 januari
2020.

Daarnaast en zoals beschreven in toelichting VOL 6.20 bij de staat van activa en passiva per 31 januari 2020 is

het vermogen van de Vennootschap om aan haar toekomstige verplichtingen te voldoen afhankelijk van de
bestaande financieringsovereenkomsten (de "Limited Recourse Loan facility") en de mogelijkheid om de
verkoopoptie uit te oefenen die de Vennootschap in staat stelt haar 2olo investering in NN2 te verkopen.

Verantwoordelijkheden van het bestuursorgaan voor het opstellen van de staat van activa en
passiva

Het bestuursorgaan is verantwoordelijk voor het opstellen van deze staat van activa en passiva per 31 januari
2020, die een getrouw beeld geeft in overeenstemming met het in België van toepassing zijnde
boekhoudkundig referentiestelsel, Het bestuursorgaan dient een staat van activa en passiva van de
Vennootschap op te stellen, vastgesteld uiterlijk drie maanden voor de buitengewone algemene vergadering die
samengeroepen wordt om zich uit te spreken over het voorstel tot vrijwillige ontbinding.

Als gevolg van het voorstel tot vrijwillige ontbinding van de Vennootschap, werd de staat van activa en passiva
per 31 januari 2020 opgesteld in discontinuTteit. In deze context is het de verantwoordelijkheid van het
bestuursorgaan om de nodige toelichtingen op te nemen in de staat van activa en passiva met betrekking tot
de impactvan discontinuTteit en voorde naleving van de bepalingen van artikel 3:6,$2 van het Koninklijk
Besluit van 29 april 2019 in toepassing van het WVV.

Verantwoordelijkheden van de commissaris voor de controle van de staat van activa en passiva

Onze doelstellingen zijn het verkrijgen van een redelijke mate van zekerheid dat de staat van activa en passiva
geen afwijking van materieel belang bevat die het gevolg is van fraude of van fouten, en het uitbrengen van
een verslag waarin ons oordeel is opgenomen, Een redelijke mate van zekerheid is een hoog niveau van
zekerheid, maar is geen garantie dat een controle die overeenkomstig de ISA's is uitgevoerd, altijd een
afwijking van materieel belang ontdekt wanneer die bestaat. Afwijkingen kunnen zich voordoen als gevolg van
fraude of fouten en worden als van materieel belang beschouwd indien redelijkerwijs kan worden verwacht dat
zij, individueel of gezamenlijk, de economische beslissingen genomen door gebruikers op basis van deze staat
van activa en passiva, beTnvloeden,
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Als deel van een controle uitgevoerd overeenkomstig de ISA's, passen wij professionele oordeelsvorming toe en
handhaven wij een professioneel-kritische instelling gedurende de controle. Wij voeren tevens de volgende
werkzaamheden uit:

r het identificeren en inschatten van de risico's dat de staat van activa en passiva een afwijking van
materieel belang bevat die het gevolg is van fraude of fouten, het bepalen en uitvoeren van
controlewerkzaamheden die op deze risico's inspelen en het verkrijgen van controle-informatie die
voldoende en geschikt is als basis voor ons oordeel. Het risico van het niet detecteren van een van
materieel belang zijnde afwijking is groter indien die afwijking het gevolg is van fraude dan indien zij het
gevolg is van fouten, omdat bij fraude sprake kan zijn van samenspanning, valsheid in geschrifte, het
opzettelijk nalaten om transacties vast te leggen, het opzettelijk verkeerd voorstellen van zaken of het
doorbreken van de interne controle;

. het verkrijgen van inzicht in de interne controle die relevant is voor de controle, met als doel
controlewerkzaamheden op te zetten die in de gegeven omstandigheden geschikt zijn maar die niet zijn
gericht op het geven van een oordeel over de effectiviteit van de interne controle van de onderneming;

o het evalueren van de geschiktheid van de gehanteerde grondslagen voor financiële verslaggeving en het
evalueren van de redelijkheid van de door het bestuursorgaan gemaakte schattingen en van de daarop
betrekking hebbende toelichtingen ;

. het concluderen of de door het bestuursorgaan gehanteerde discontinuïteitsveronderstelling en de
verstrekte toelichtingen in de staat van activa en passiva gepast zijn, rekening houdend met het voorstel
tot vrijwillige ontbinding van de Vennootschap; en

¡ het evalueren van de algehele presentatie, structuur en inhoud van de staat van activa en passiva en van
de vraag of de staat van activa en passiva de onderliggende transacties en gebeurtenissen weergeeft op
een wijze die leidt tot een getrouw beeld.

Wij communiceren met het bestuursorgaan onder meer over de geplande reikwijdte en timing van de controle
en over de significante controlebevindingen, waaronder eventuele significante tekortkomingen in de interne
controle die wij identificeren gedurende onze controle,

Beperking van het gebruik van ons verslag

Dit verslag werd uitsluitend opgesteld ingevolge artikel 2:7L van het WW en mag niet voor andere doeleinden
worden gebruikt.

Antwerpen, 21 februari 2020

De commissaris

Deloitte Bedrijfsrevisoren CVBA
Vertegenwoordigd door Ine Nuyts

Bijlagen - Verslag van de raad van bestuur van 21 februari 2020
- Staat van activa en passiva per 31 januari 2020

Deloitte.
Deloitte Bedrijfsrevisoren/Réviseurs d'Entreprises
Coöperatieve vennootschap met beperkte aansprakelijkheid/Société coopérative à responsabilité limitée
Registered Office: Gateway building, Luchthaven Brussel Nationaal 1 J, B-1930 Zaventem
VAT BE 0429.053.863 - RPR Brussel/RPM Bruxelles - IBAN BE 17 23OO 0465 612I - BIC GEBABEBB

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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NAAMLOZE VENNOOTSCHAP

Maatschappelijke Zetel: Zinkstraat 1,2490 Balen, Belgie
Ondernemingsnummer BTW BE 0888.728.945 RPR Antwerpen, afdeling Turnhout

BIJZONDER VERSLAG VAN DE RAAD VAN BESTUUR
OVEREENKOMSTIG ARTIKEL 2:71 VAN HET WETBOEK VAN VENNOOTSCHAPPEN EN

VERENIGINGEN
opgemaakt op 21 februari 2020

Overeenkomstig artikel 2:71 van het Wetboek van Vennootschappen en Verenigingen ("WW"), heeft
de raad van bestuur (de "Raad") van Nyrstar NV (de "Vennootschap") met eenparigheid van
stemmen het volgende verslag goedgekeurd dat zal worden voorgelegd aan de buitengewone
algemene vergadering van aandeelhouders die zal worden gehouden op 25 maart 2020 (de
"Buitengewone Algemene Vergadering"), met de volgende punten op de agenda:

1. Verslagen

1.1. Kennisname van het verslag van de Raad van Bestuur overeenkomstig artikel
2.71, $2, eerste lid van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen met
betrekking tot het voorstel om de ontbinding en vereffening van de Vennootschap
goed te keuren, waarbij een Staat van activa en passiva van de Vennootschap
afgesloten op datum van 31 januari2020 is gevoegd.

1.2. Kennisname van het verslag van de commissaris overeenkomstig artikel 2:71, $2,
derde lid van het Wetboek van vennootsçhappen en verenigingen me! belrekking tot
de hierbov-en onder 1.1. vermelde Staa! van activa en passiva gevoqgd bij het verslag
van de Raad van Bestuur.

2. Vrijwillige ontbinding van de Vennootschap
3. Vaststelling einde mandaat van de bestuurders
4. Benoeming vereffenaar en vaststelling bevoegdheden en bezoldiging
5. Volmachten

lnleiding

Op 9 december 2019 heeft de Vennootschap een buitengewone algemene vergadering van
aandeelhouders gehouden, die diende te beraadslagen over de voortzetting van de activiteiten van de
Vennootschap en een voorgestelde kapitaalvermindering overeenkomstig artikel 633 van het Wetboek
van Vennootschappen ("W.Venn.") (hetgeen de op dat moment toepasselijke bepaling was). Deze
buitengewone aandeelhoudersvergadering keurde de voortzetting van de activiteiten van de
Vennootschap af. Overeenkomstig artikel 2:71 \NW, heeft de Raad daarom de Buitengewone
Algemene Vergadering bijeengeroepen om te beslissen over de ontbinding en vereffening van de
Vennootschap. Ter voorbereiding van de Buitengewone Algemene Vergadering, heeft de Raad een
bijzonder verslag overeenkomstig artikel 2:71 \Â/W opgesteld, hetgeen het voorstel om de
Vennootschap te ontbinden toelicht (het "Verslag").

Achtergrond bij de voorgestelde ontbinding

Volgend op de opmaak op 27 september 2019 van haar gecontroleerde enkelvoudige jaarrekening
van het boekjaar eindigend op 31 december 2018, die de bijzondere waardevermindering van de
deelnemingen van de Vennootschap in al haar dochtervennootschappen (de "Operationele Groep")
weergaf als gevolg van de Herstructurering van de Vennootschap en van de Operationele Groep die
voltooid werd op 31 juli 2019 (de "Henstructurering"), zoals verder toegelicht in het 633 Verslag

yrstar
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(hierna gedefinieerd), heeft de Raad op 5 november 2019 een buitengewone
aandeelhoudersvergadering bijeengeroepen (de "Eerste BAV') overeenkomstig voormalig artikel 633
W.Venn. (huidig artikel7.228 WW), met onder meer de volgende punten op de agenda:

1. Bijzonder verslag
2. Beraadslaging over het voorstel van de Raad van Bestuur om de activiteiten van de

Vennootschap voort te zetten
3. Absorptie van verliezen door middel van een vermindering van wettelijke reserves,

uitgiftepremies en maatschappelijk kapitaal

Voormalig artikel 633 W.Venn. (huidig ariikel 7:228 WW) bepaalt dat, wanneer ten gevolge van
geleden verlies het netto-actief gedaald is tot minder dan de helft van het maatschappelijk kapitaal van
een vennootschap, de algemene vergadering, behoudens strengere bepalingen in de statuten, moet
bijeenkomen binnen een termijn van ten hoogste twee maanden nadat het verlies is vastgesteld of
had rnoeten worden r¡astgesteld om te beraadslagen en te LreslLliten over cle ontbinding van de
vennootschap en eventueel over andere in de agenda aangekondigde maatregelen. Artikel 633
W.Venn. (huidig arlikelT'228 WW) bepaalt verder dat dezelfde verplichting geldt wanneer het netto-
actief ten gevolge van geleden verlies gedaald is tot minder dan een vierde van het maatschappelijk
kapitaal, met dien verstande dat de ontbinding in dat geval plaatsvindt wanneer zij wordt goedgekeurd
door een vierde van de ter vergadering uitgebrachte stemmen. Gezien uit de gecontroleerde
enkelvoudige jaarrekening van de Vennootschap voor het boekjaar eindigend op 31 december 2018
bleek dat als gevolg van verliezen het netto-actief van de Vennootschap (d.l., EUR 12.424.467,77)
gedaald was tot minder dan een vierde van het maatschappelijk kapitaal r¡an de Vennootschap (d.i.,
EUR 114.134.760,97), heeft de Raad een bijzonder verslag opgesteld op 3 oktober 2019
overeenkomstig voormalig artikel 633 ll/.Venn. (huidig artikel 7:228 WW) waarin het voorstel werC
uiteengezet om de activiteiten van de Vennootschap voort te zetten (het "633 Verslag").

Volgend op de Eerste BAV, waarop het vereiste aanwezigheidsquorum niet bereikt werd, keurden de
aandeelhoucjers tijdens de tweecie buiiengewone aancieeihoudersvergadering van I december 2Û19
(de "Tweede BAV'), met identiek dezelfde agendapunten 1 t.e.m. 3 van de Eerste BAV, het voorstel
van de Raad om de activiteiten van de Vennootschap voort te zetten af. Om de besluiten genomen
door de Tweede BAV in het kader van de toepassing van de alarmbelprocedure overeenkomstig

- voormalig artikel 633 W.Venn. (huidig artikel 7:288 \Â/WIte implementeren, stelf de'Raad-van Bestuur
thans voor om met toepassing van artikel 2:71\NW, te beraadslagen en besluiten over de vrijwillige
ontbinding en vereffening van de Vennootschap. Overeenkomstig arlikel271 WW en artikel 3:6, $2
van het Koninklijk Besluit tot uitvoering van het WW, wordt ook een Staat van activa en passiva van
de Vennootschap zoals op 31 januari 2020, die niet ouder is dan drie maanden vóór de datum van de
Buitengewone Algemene Vergadering, bijgevoegd als Bijlage l.

Op 31 januari 2020, bestonden de activa en passiva en andere toelichtingen van de Vennootschap uit
het volgende:

1. Activa

1.1 Vaste activa

100% investering in NN1 NewCo Limited met een boekwaarde van EUR 0,88

1.2 Vlottende activa

2o/o belang in NN2 Newco Limited ("NN2') met een boekwaarde van EUR 15.395.000,00. De
Vennootschap heeft een putoptie om alle (maar niet alleen een deel) van haar 2%-belang in

NN2 te verkopen aan Trafigura tegen een prijs die gelijk is aan EUR 20 miljoen in totaal te
betalen aan de Vennootschap. Deze putoptie kan door de Vennootschap worden uitgeoefend
tussen zes maanden en drie jaar wanneer Trafigura of een lid van de Trafigura Groep een
moedervennootschap van NN2 of de Operationele Groep wordt (i.e. tussen I februari 2020 en
31 juli 2022), onder voorbehoud van beperkte gebeurtenissen waardoor de putoptie eerder
kan worden uitgeoefend dan zes maanden of de putoptie eerder dan drìe jaar kan worden
beëindigd. Als de putoptie wordt uitgeoefend, zou dit een winst op een verkoop van de
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investering opleveren, gezien de uitoefenprijs van de putoptie, hoger is dan de boekwaarde
van de investering.
Vorderingen ten belope van EUR 207.457 ,83 die voornamelijk betrekking hebben op de op 31
januari 2020 uitstaande BTW.
Liquide middelen ten bedrage van EUR 1.889.350,88
Uitgestelde kosten en gecumuleerde inkomsten voor een bedrag van '146.437,87 EUR,
hoofdzakelijk bestaande uit voorafbetaalde verzekeringen en de vergoedingen van Euronext.

2. Eigen Vermogen en Passiva

Het eigen vermogen, dat gelijk is aan het nettovermogen, bestaat uit
o Geplaatst kapitaalvan EUR 114J34.760,97
o Uitgiftepremies van EUR 1.216.395.875,47
o Wettelijke reserves van EUR 16.257.028,06
o Gecumuleerd verlies van EUR '1.335.800.009,81

Voorzieningen voor risico's en kosten voor een bedrag van EUR 2.025.832,84
vertegenwoordigen de geschatte kosten die de Vennootschap venvacht te maken vóór de
voltooiing van de vereffening. Op 31 januari 2020 heeft de Vennootschap een voorziening
voor de stopzetting van de activiteiten opgenomen voor een bedrag van EUR 2,0 miljoen, wat
overeenkomt met de geschatte kosten die de Vennootschap venruacht te maken voor de
voltooiing van een ordelijk liquidatieproces dat voor het einde van 2020 zou worden afgerond.
lndien het liquidatieproces langer zou duren, bijvoorbeeld als gevolg van mogelijke juridische
of reglementaire acties, zouden de geschatte kosten die de Vennootschap zou moeten maken
voor de voltooiing van de liquidatie aanzienlijk hoger zijn. ln de veronderstelling dat de
liquidatie tussen eind 2024 en 2029 wordt afgerond, zou de Vennootschap naar schatting
tussen 11 en 20 miljoen EUR aan kosten moeten maken, waardoor de Vennootschap mogelijk
aanvullende financiering moet verkr¡gen bovenop de opbrengst van de uitoefening van de
putoptie van 20 miljoen EUR en de terugbetaling van het uitstaande bedrag dat uit de
opbrengst van de putoptie is opgenomen in het kader van de Limited Recourse Loan Facility.
Deze extra kosten boven de voorziening van EUR 2,0 miljoen die per 31 januari 2020 is
opgenomen, zouden het eigen vermogen van de Vennootschap na 31 januari 2020 verder
doen afnemen.
Andere leningen ten,bêlope van EUR 3.700.000,00'opgenomen door de Vennootschap op 31
januari 2020 op de Limited Recourse Loan Facility verstrekt aan de Vennootschap door NN2.
De Lening is als kortlopend geclassificeerd omdat de Vennootschap veronderstelt dat de
Vennootschap haar EUR 20 miljoen putoptie in 2020 zal kunnen uitoefenen en uit de
opbrengst van de putoptie het uitstaande bedrag dat is opgenomen op de Limited Recourse
Loan Facility zal moeten terugbetalen. Voor nadere details wordt verwezen naar Overige te
verstrekken informatie, sectie lnformatie over verbonden partijen van de Staat van activa en
passiva per 31 januari 2020, opgenomen in Bijlage 1 van dit verslag.
Schulden aan leveranciers ten belope van EUR 772.747,09 hadden voornamelijk betrekking
op de audithonoraria voor 2019 en de honoraria voor juridisch advies.
Schulden inzake belastingen, bezoldigingen en sociale lasten ten belope van EUR 64.666,99
Andere schulden ten belope van 83.526,67 EUR, die een schuld aan de voormalige
dochtermaatschappijen van de Ven nootschap vertegenwoordigen.
Overlopende rekeningen voor een bedrag van EUR 3.819,18, die de opgelopen rente op de
Limited Recourse Loan Facility vertegenwoordigen.

3. Andere toelichtingen

Tot 31 juli 2019, was de Vennootschap de holdingvennootschap van de Operationele Groep
(bestaande uit de Vennootschap en haar dochterondernemingen). Op 31 juli 2019, toen de
Herstructurering van de Vennootschap en de Operationele Groep werd afgerond (zie de
jaarrekening van 31 december 2019 voor de details), werd de Vennootschap ontheven van
verplichtingen voor bestaande financiële schulden en verplichtingen die verschuldigd zijn
onder de garanties van de moedervennootschap voor commerciële of andere verplichtingen
van de huidige leden van de Operationele Groep (alle voormalige dochtervennootschappen
van de Vennootschap met uitzondering van NNl NewCo Limited) (of gevrijwaard door NN2
voor zover dergelijke garantieverplichtingen niet worden vrijgegeven). Het vermelde bedrag
van EUR 238,0 miljoen vertegenwoordigt de garanties door de moedervennootschap aan
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derden die per 3l januari 2020 nog niet zrjn vrijgegeven en waarvoor de Vennootschap is
gevrijwaard.

ln het vierde kwartaal van 20'19 en in januari 2020 zijn er verschillende persberichten geweest
over mogel¡ke juridische of gerechtelijke maatregelen door de Minderheidsaandeelhouders.
De pers meldde in Q4 2019 dat er drie strafrechtelijke klachten zijn ingediend door drie
aandeelhouders tegen onbekenden en in januari 2020 dat de Minderheidsaandeelhouders op
korte termijn een procedure ten gronde zouden inleiden met betrekking tot de Herstructurering
van de Vennootschap. Er is geen formele kennisgeving gedaan aan de Vennootschap of
enige bestuurder, noch zijn er details verstrekt met betrekking tot deze vermeende
strafrechtelijke klachten of acties. Daarnaast is de Vennootschap ook op de hoogte van de
berichtgeving in de pers in het vierde kwartaal van 2019, waarin de Belgische
effectenregulator, de FSMA, verklaarde dat zij een reglementair onderzoek naar de
Vennootschap uitvoerde. De Vennootschap is niet formeel op de hoogte gebracht van dit of
enig ander reglementair ondezoek naar de Vennootschap. Er is dan ook geen voorziening
opgenomen met betrekking tot deze zaken op 31 januari202A.

De in de Staat van activa en passiva van 31 januari 2020 toegepaste waarderingsregels worden
vermeld in het hoofdstuk Waarderingsregels van de Staat van activa en passiva van 31 januari2020,
opgenomen in Bijlage 1 van dit verslag. De Vennootschap venrvacht dat op basis van de Staat van
activa en passiva per 31 januari 2020 dit een vrijwillige vereffening zal zr1n.

De commissaris van de Vennootschap, Deloitte Bedrijfsrevisoren/réviseurs d'Entreprises
CVBA/SCRL, met maatschappelijke zetel te Gateway building, Luchthaven Brussel Nationaal 1 J, B-
1930 Zaventem, vertegenwoordigd door bedi'ijfsrevisor Ív4evi'. lne Nuyts, heeft de Staat van activa en
passiva van de Vennootschap zoals op 31 januari 2020, bijgevoegd als Bijlage 1, gecontroleerd en
daarover verslag uitgebracht in toepassing van artikel 2.71, 52, derde lid \l/W.

Gonctusie

ln het iicht van de beslissing van de buitengewone algemene vergadering van de Vennootschap van 9
december 2019, nodigt de Raad de Buitengewone Algemene Vergadering uit om te beraadslagen en,
in het kader van artikel 2'.71 \A/W, te besluiten over de ontbinding en vereffening van de
Vennootschap.

Dit verslag en het controleverslag van de commissaris van de Vennootschap worden in de agenda
van de Buitengewone Algemene Vergadering vermeld en op de maatschappelijke zetel van de
Vennootschap ter beschikking gesteld van de aandeelhouders gedurende de periode van 30 dagen
voor de Buitengewone Algemene Vergadering alsook op de vennootschapswebsite (www.nylgjlfl.þe)
gedurende de periode van 30 dagen voor de Buitengewone Algemene Vergadering en tot afloop van
de periode van vijf jaar te rekenen vanaf de datum van de Buitengewone Algemene Vergadering.
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Opgemaakt te Brussel, op 21 februari 2020.

Voor de Raad van Bestuur van Nyrstar NV,

Martyn Konig
Bestuurder

dorp

Jane Moriarty
Bestuurder
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BIJLAGE I

Staat van activa en passiva op 31 janua¡i 2O2O

[Zie het document bijgevoegd]
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NYRSTAR NV

STAAT VAN ACTIVA EN PASSIVA 31..O1..202O

INHOUDSTABEL:

VOL 3.1: Activa

VOL 3.2: Passiva

VOL 6.19: Waarderingsregels

VOL 6.20: Overige toelichtingen

TOE LI CHTI N G

"Boekjaar" = 3l januari 2020

"Vorig boekjaar" = 3I december 2019



Nr 0888728945 vol 3.1

JAARREKENING

BALANS NA WINSTVERDELING

ACTIVA

OPRICHTINGSKOSTEN

VASTE ACTIVA

lmmateriële vaste act¡va ......

Mater¡ële vaste activa

Terreinen en gebouwen ...

lnstallaties, machines en r¡itnlsting

Meubilair en rollend materieel

Leasing en soortgelijke rechten .....

Overige mater¡ële vaste activa

Activa in aanbouw en vooruitbetalingen

Financiëlo vaste activa..........

\/â.h^ñ/ôh nnÀarnaminaan

6.2

6.3

Toel

6.1

A ,lÃ

ô.15

6.4 I
6.5.1

Deelnemingen

Vorderingen ..........

Onrtcrnêminnen wâãrmêê ccn dcclneminnqverhnrrriinn
bestaat

Deelnemingen

Vorderingen

Andere finaniiële vaéte aòtiva

Aandelen

Vorderingen en borgtochten in contanten ............

Codes Boekjaar Vorig boekjaar

20

21t28

21

22t27

22

23

24

25

26

27

28

t9 t'l

280

281

28213

282

283

284t8

284

285t8

0,88

0,88

NAA

0,88

50.000,88

50.000,88

NAA

0,88

50.000,00

50.000,00

1t1',l



Nr 088872894s voL 3.1

Toel.

VLOTTENDE ACTIVA

Vorderingen op meer dan áén jaar

Handelsvorder¡ngen

Overige vorderingen ....

Voorraden en bestellingên in uitvoering

Voorraden ..

Grond- en hulpstoffen .

Goederen in bewerking

Gereed product ...

Handelsgoederen

Onroerende goederen bestemd voor verkoop .........

Vooruitbetal¡ngen

Bestell¡ngen in uitvoer¡ng

Vorderingen op ten hoogste één jaar ...

Handelsvorderingen

Overige vorderingen

Geldbeleggingen .

Eigen aandelen

Overige beleggingen

Liquide middêlen

Overlopende rekeningen

TOTAAL DER ACTIVA

6.5.1 /
6.6

6.6

Codes Boekjaar Vorig boekjaar

29t58

29

290

291

3

30/36

30/31

32

33

34

35

36

37

40t41

40

41

50/53

50

51/53

54t58

490t1

17.638.246,58

207.457,83

207.457,83

15.395.000,00

15.395.000,00

1.889.350,88

146.437,87

17.148.936,52

344.345,34

344.345,34

15.395.000,00

15.395.000,00

1.274.246,37

135.344,81

20/58 17.638.247,46 17.198.937,40

2t11



voL 3.2Nr 0888728945

Toel.

PASSIVA

EIGEN VERMOGEN

Kapitaal 6.7.1

Geplaatst kapitaal

Niet-opgevraagd kapitaal

Herwaarder¡ n gsmeerwaa rden

Reserves

Wettelijke reserve............

Onbeschikbare reserves

Voor e¡gen aandelen

Andere

Belastingvrije reserves

Beschikbare reserves

Overgedragen winst (verlies) ........(+y(-)

Kap¡taalsubsidies .....

Voonschol aen de vennoten op de verdel
netto-actief 5

ing van het

VOORZIENINGEN EN UITGESTELDE BELASTINGEN

Voorzieningen voor ris¡co's en kosten

Pensioenen en soortgelijke verplichtingen

Fiscale lasten ..,......

Grote herstellings- en onderhoudswerken

M¡lieuverplichtingen

Overige risico's en kosten .............. 6.8

Uitgestelde belast¡ngen

4 Bedr"g in mindering te brengen van het geplaatst kapitaal.

5 Bedrag in mindering te brengen van de andere bestanddelen van het eigen vermogen.

Codes Boekjaar Vorig boekjaar

10/15

10

100

101

11

12

13

130

131

1310

1311

132

133

14

15

19

l6

160/5

tou

161

162

163

16415

168

10.987.654,69

114.134.760,97

114j34.760,97

1.216.395.875,47

16.257.028,06

16.257.028,06

-1 .335.800.009,81

2.025.832,84

2.025.832,84

2.025.832,84

10.987.654,69

114.1U.760,97

114.134.760,97

1.216.395.875,47

16.257.028,06

16.257.028,06

-1 .335.800.009,81

2.327.785,OO

2.327.785,00

2.327.785,00

3t11



Nr 0888728945 voL 3.2

SCHULDEN

Schulden op meer dan één jaar

Financiële schulden

Achtergestelde leningen

Nietachtergestelde obligatieleningen ................

Leas¡ngschulden en soortgelijke schulden .........

Kredietinstellingen

Overige leningen .

Handelsschulden

Leveranciers

Te betalen wissels ....

Ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen .............

Overige schulden

Schulden op ten hoogste één jaar .......

Schulden op meer dan één jaar die binnen het jaar
vervallen

Financ¡ële schulden

Kredietinstellingen ..........................

Overige leningen

Handelsschulden

Leveranciers

Te betalen wissels ............

Ontvangen vooruitbetalingen op bestell¡ngen ..............

Schulden met betrekking tot belastingen, bezoldig¡ngen
en sociale lasten ...-.-...-...

Belastingen

Bezold¡gingen en sociale lasten .............

Overlge schulden

Overlopende reken¡ngen ...

TOTAAL VAN DE PASSIVA ..

6.9

Toel

6.S

6.9

6.9

Codes Boekjaar Vorig boekjaar

17t49

17

17014

170

171

172

173

174

175

1750

1751

176

178t9

42t48

42

43

430/8

439

44

440t4

441

46

45

lsotz

45419

47t48

492t3

4.624.759,93

4.620.940,75

3.700.000.00

3.700.000,00

772.747,O9

772.747,09

64.666,99

42.278,03

22.388,96

83.526,67

3.819,18

3.883.497,71

3.881.031,95

3.000.000,00

3.000.000,00

756.917,l5

756.917,15

40.s88.13

15.970,53

24.617,60

83.526.67

2.465,76

10t49 17.638.247,46 17.198.937,40
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WAARDERINGSREGELS
WMRDERINGSREGELS

Waarderingsregels Nyrstar NV (De "Vennootschap")

Algemeen
De waarderingsregels zijn opgesteld in overeenstemming met de bepalingen van het Koninkl¡jk Besluit dd. 29 april 201 9 tot uitvoering van
het Belgisch Wetboek van vennootschappen en verenigingen betreffende de waarderingsregels. Als gevolg van de Herstructurering en
het resultaat van de Buitengewone Algemene Vergader¡ng ("BAV") van 9 december 2019, waar de aandeelhouders de voortzetting van de
activiteiten van de Vennootschap verwierpen, en onder voorbehoud van het resultaat van de aanstaande n¡euwe BAV op 25 maaft2O2O,
is het de bedoeling van de Vennootschap om haar activiteiten niet voort te zetten. De Raad van Bestuur van de Vennootschap heeft de
nodige maatregelen genomen om de nod¡ge verslagen op te stellen (Staat van activa en passiva en het verslag van de Raad van Bestuur
in overeenstemming met artikel 2:71 van het Belgisch Wetboek van vennootschappen en verenigingen) en heeft een nieuwe BAV bijeen
geroepen om formeel te beslissen over de ontbinding van de Vennootschap, en indien goedgekeurd, een vereffenaar te benoemen. Als
zodan¡g wordt Staat van activa en passiva van de Vennootschap op 3l januari 2020 opgesteld op basis van discontinu'lteit. Voor meer
informatie omtrenl de Herstructurering verwijzen we naar de "informatie over verbonden partijen".

Waarderingsregels in continuTteit:

I 
^^r¡^ht¡ñ^ôr^.1Ãñ 

ô^ L^-lô^ rraar Lanitaalcr¡â.h^^¡ñ^,, vP,,v, ,u. ,Yrr\e

De oprichtingskosien worden geactiveerd en over 3 jaar afgeschreven. De kosten van kapitaalsverhoging worden eveneens geactiveerd
en over 3 jaar afgeschreven. De kosten van uitgifte van leningen worden eveneens geactiveerd en afgeschreven over de looptijd van de
lening.

ll. lmmater¡ële vaste activa
De immater¡ële vaste activa worden gewaardeerd aan aanschaffingswaarde. De afschrijvingen gebeuren op basis van de volgende
regels:
oSoftware: 3 jaar
oAndere:3totSjaar

lll. Materiële vaste activa
De materiële vaste activa worden geboekt aan historische aanschaffingswaarde met inbegrip van bijkomende kosten. De afschrijvingen
op deze act¡va worden berekend over de econom¡sche levensduur van de betrokken activa en volgens de lineaire methode. De

afschrijvingstermijnen zijn de volgende:
o ferreinen: n¡et afschrijfbaar
oGebrouwen: 40 jaar
olnstallaties, machines en u¡trusting: 7 tot 15 jaar
oMeubilair en rollend mater¡eel: 3 tot 10 jaar
olnrichting gehuurde gebouwen: 10 jaar

lV. Financiële vaste activa
De deelnemingen en vorder¡ngen worden geboekt aan historische aanschaffingswaarde. Waardeverm¡nderingen op deze activa worden
geboekt in geval van duurzame m¡nderuaarde of ontwaarding en voldoen aan de eisen van voozichtighe¡d, oprechthe¡d en goede trouw
verantwoord door de toestand, de rentabilitelt of de vooruiÞichten van de Vennootschap. Geboekte waardeverminderingen worden
geannuleerd wanneer deze volgens actuele beoordelingen niet langer vereist zijn.

Vorderingen welke uitgedrukt zijn in vreemde munten, worden omgerekend aan de slotkoersen geldig op afsluitdatum van de balans. De
negatieve (niet-gerealiseerde) omrekeningsversch¡llen worden in de resultatenrekening genomen. Vanaf boekjaar 2011 worden op basis
van het voorzichtigheidsprincipe de positieve, niet-gerealiseerde omrekeningsverschillen op balansdatum als over te dragen opbrengsten
geboekt.

V. Vlottende activa en schulden
Deze worden gewaardeerd aan hun nominale waarde. Vlottende activa en schulden welke uitgedrukt zijn in vreemde munten, worden

omgerekend aan de slotkoersen geldig op afsluitdatum van de balans. De negatieve (niet-gerealiseerde) omrekeningsverschillen worden
in de resultatenrekening genomen. Vanaf boekjaar 2011 worden op basis van het voorzichtigheidsprinc¡pe de positieve, nielgerealiseerde
omrekeningsverschillen op balansdatum als over te dragen opbrengsten geboekt. Op de nominale waarde wordt een waardeverminder¡ng
geboekt indien de vordering op afsluitdatum van de balans geheel of gedeeltelijk onzeker is. Cashpool posities worden afzonderlijk
getoond als overige vorderingen (41) en overige schulden (48).

Vl. Voorzieningen voor risico's en kosten
Voorzien¡ngen worden opgenomen om alle naar hun aard duidelijk omschreven verliezen of kosten te dekken op de balansdatum
waarschijnlijk of zeker zijn, doch waarvan het bedrag n¡et vaststaat. De voorzieningen d¡e betrekk¡ng hebben op voorgaande boekjaren
worden regelmatig herzien en tegen geboekt wanneer ze niet langer nodig zijn of wanneer de risico's of kosten gerealiseerd zijn. De

Groep had een Leveraged Employee Share Ownership Plan en een Executive Long-Term lncentive Plan (langetermijn-incentiveregeling
voor hogere leidinggevende functionarissen), die naar goeddunken van de Groep in eigenvermogensinstrumenten of in cash afgew¡kkelde
op aandelen gebaseerde vergoedingsplannen werden uitbetaald. Voor deze op aandelen gebaseerde betalingstransacties werden de
ontvangen diensten en de verplichting gewaardeerd tegen de reële waarde van de verplichting op toekenn¡ngsdatum. De initiële
waardering van de verplichting werd opgenomen over de periode waarin de diensten werden verleend. Op elke verslagdatum - en
u¡teindelijk op de datum van afwikkeling - werd de reële waarde opgenomen in de winslen-verl¡esreken¡ng voor de periode.

Vll. Resultatenrekening
Erwordt rekening gehouden met alle kosten en opbrengsten die betrekking hebben op het boekjaar ongeacht de dag waarop deze kosten
en opbrengsten worden betaald of geïnd.
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Aanpassingen als gevolg van de toepassing van de discontinuïteitsbasis door de Vennootschap:

a)De oprichtingskosten werden volledig afgeschreven zoals vere¡st door artikel 3:6 van het Kon¡nkl¡jk Besluit dd. 29 april 2019 tot de
u¡tvoering van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen in de jaarrekening van 201 8.

b)Toelichting bij de bepaling van de verwachte vermoedelijke realisatiewaarde overeenkomstig artikel 3:6 van het Koninklijk Besluit dd. 29
april 2019 tot de uitvoering van het Wetboek van vennootschappen en verenig¡ngen.
Op 31 januari 2020 heeft de Vennootschap, in haar vlottende activa, een investering van 2o/o in NN2 Newco Limited ("NN2") ten belope
van EUR 15.395.000, en in haar deelnemingen een 100% deelneming in NN1 Newco L¡mited ("NN1"), gewaardeerd op USD 'l , wat de
kostprijs van deze deelnemingen voor de Vennootschap vertegenwoordigt via de uitgifte door NN2 van 2o/o van het aandelenkapitaal van
NN2 aan de Vennootschap met de resterende 987o van het aandelenkapitaal dat aan Trafìgura New Holdco is uitgegeven. De investering
in NN2 per 31 januari 2020 van EUR 15.395.000 wordt gewaardeerd tegen de laagste waarde van de kostprijs of aanschaffingswaarde en
de veMachte waarschijnl¡jke realisat¡ewaarde, rekening houdend met het feit dat de Vennootschap een putoptie heeft om alle (maar niet
alleen een deel) van haar Zo/o-belang in NN2 aan Trafigura te verkopen tegen een prijs gelijk aan EUR 20 miljoen in totaal te betalen aan
de Vennootschap, waardoor er geen bijzondere waardevermindering nodig is op 31 januari 2O2O. Deze putoptie kan worden uitgeoefend
door NNV tussen zes maanden en drie jaar nadat Trafìgura of een lid van de Trafigura Groep een moedermaatschappij is geworden van
NN2ofal haardochterondernemingen,metuiÞonderingvanNNl, (de"OperationeleGroep")(d.w.z.tussenlfebruari 2020en31 juli
2O22), onder voorbehoud van beperkte triggers die het mogelijk maken om de putoptie uit te oefenen vóór zes maanden of een eerdere
beèind¡ging van de putoptie vóór drie jaar.

c)Bovendien had de Vennootschap op 31 december 2019 voorwaardelijke verpl¡chtingen ten belope van EUR 235,2 miljoen verstrekt of
onherroepelijk beloofd door de Vennootschap voor schulden en verplichtingen van derden. Per 31 januari 2020 had de Vennootschap
voorwaardelijke verplichtingen voor een bedrag van EUR 238,0 m¡ljoen die door de Vennootschap werden verstrekt of onherroepelijk
toegezegd voor schulden en verplichtingen van derden die nog dienen over gedragen te worden aan de Trafigura Groep. Voor meer
details zie de toel¡chting bij de garanties van de moedermaatschappij in " Toelichting inzake Verbonden part|en".

d)De beslissing van de BAV van 9 december 2019 om de activ¡teiten van de Vennootschap n¡et voort te zetten, heeft ertoe geleid dat de
Vennootschap verplicht was om een voorz¡ening voor de beëindiging van de bedrijfsactiviteiten te boeken die de geschatte kosten
vertegenwoordigt die de Vennootschap verwacht te maken vóór de voltooiing van de vereffening. Op 31 december 2019 heeft de
Vennootschap een voorziening voor de stopzett¡ng van de activiteiten opgenomen voor een bedrag van EUR 2,3 miljoen, wat
overeenkomt met de geschatte kosten die de Vennootschap verwacht te maken voor de voltooiing van een ordelijk liqu¡datieproces die
vóór eind 2020 zou worden afgerond. Per 31 januari 2020 heeft de Vennootschap EUR 0,3 miljoen van de vooeiening gebruikt, waardoor
het saldo van de vooziening 2,0 miljoen euro bedraagt per 31 januari 2020. lnd¡en de vereffeningsprocedure langer zou duren,
b¡jvoorbeeld als gevolg van de mogelijke juridische of gerechtelijke acties, zouden de geschatte kosten d¡e de Vennootschap zou moeten
maken voor de voltooiing van de vereffening aanzienlijk hoger zijn. ln de veronderstelling dat de vereffening tussen eind 2024 en 2029
wordt afgerond, zouden de geschatte kosten voor de Vennootschap tussen EUR 11 miljoen en 20 miljoen bedragen, die de
lennootschap kan noodzaken om aanvullende financiering te verkrijgen bgven de opbrengst van de uitoefening van de putoptie van 20
miljoen EUR en dg terugbetaling van het uitstaande bedrag dat ¡s opgenomen in de. Limited Recourse Loan Facility uit de opbrengst van
de putoptie. Deze extra kosten die de voorziening van EUR 2,0 miljoen per 31 januari 2020 overschrijden, zouden het eigen vermogen
van de Vennootschap na 3l januari 2020verder doen afnemen.

e)ln het vierde kwartaal van 2019 en in januari 2O20 zijn er verschillende persberichten geweest over mogelijke juridische of gerechtelijke
maatregelen door de Minderheidsaandeelhouders. De pers meldde in Q4 2019 dat er drie strafrechtelijke klachten zijn inged¡end door drie
aandeelhouders tegen onbekenden en in januari 2020 dat de Minderheidsaandeelhouders op korte termijn een procedure ten gronde
zouden inleiden met betrekking tot de Herstructurering van de Vennootschap. Er is geen formele kennisgeving gedaan aan de
Vennootschap of enige bestuurder, noch zijn er details verstrekt met betrekking tot deze vermeende strafrechtelijke klachten of acties.
Daarnaast is de Vennootschap ook op de hoogte van de berichtgeving in de pers in het vierde kwartaal van 2019, waarin de Belgische
effectenregulator, de FSMA, verklaârde dat zij een reglementa¡r ondezoek naar de Vennootschap uitvoerde. De Vennootschap is niet
formeel op de hoogte gebracht van d¡t of enig ander reglementair ondezoek naar de Vennootschap. Als zodanig is er geen vooziening
opgenomen met betrekking tot deze zaken op 31 januari 2020.
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CONTINUÏTEIT

Op I december 2019 werd de Buitengewone Algemene Vergadering ('BAV) gehouden om te beraadslagen over de voortzetting van de
act¡v¡te¡ten van de Vennoolschap en een voorgestelde kapitaalvermindering. De aandeelhouders verwierpen de voortzetting van de
activiteiten van de Vennootschap. De Raad van Bestuur van de Vennootschap heeft de nodige maatregelen genomen om de nodige
verslagen op te stellen (Staat van activa en passiva en het verslag van de Raad van Bestuur in overeenstemm¡ng met adikel271 van het
Belgisch Wetboek van vennootschappen en verenigingen) en heeft een nieuwe BAV bijeen geroepen om formeel te beslissen over de
ontbinding van de Vennootschap, en indien goedgekeurd, een vereffenaar te benoemen. AIs zodanig werd deze Staat van activa en
passiva van de Vennootschap per 31 januari 2020 opgesteld op bas¡s van discontinuiteit.

Op de datum van goedkeuring van de Staat van activa en passiva per 31 januari 2020 heeft de'Vennootschap" beoordeeld dat, rekening
houdend met haar beschikbare liqu¡de m¡ddelen, kasequivalenten, faciliteiten die beschikbaar werden gesteld voor de Vennootschap als
gecomm¡tteerde faciliteiten bij de voltooiing van de herstructurering van de Vennootschap en haar dochterondernemingen ("Groep" tot en
met 31 juli 2019) ("Herstructurering") op 31 juli 2019, de mogeli.lkheid om de verkoopoptie uit te oefenen die de Vennootschap heeft en die
haar in staat stelt haar 2o/o-belang in de Operationele Groep te verkopen, en haar kasstroomprognoses voor de komende 12 maanden na
de goedkeuring door de Raad van Bestuur van de Staat van act¡va en passiva per 31 januari 2020, zij voldoende liquiditeit heeft om aan
haar korte term¡jn verDlichtingen te voldoen en de behoefie aan werkkapitaal te dekken. De verwachte beschikbare liquid¡teit van de
Vennootschap, die op de datum van dit verslag het volledig opgenomen bedrag van EUR 3,7 miljoen omvat dat beschikbaar is voor de
\r^ññ^^.ñ^h^^.,^^.h^¡¡¡ral¡ia¡¡r,âñd^l¡ñ¡+^dOÂ^^,''.alaanEa¡ili{r¡ i-ôftá^Lôl;¡Lr,âñr,ô.ê^h¡llô^àõ2^Võ^ r^rââ.^ñdôrdôrrô^¡râ^htôvçrilrvvlo9rrqp Yvvr rrsrççrùtçloqr Lvsr' I súrlrr'.ú urrturt^errlr\

benoeming van een vereffenaar en zijn of haar volgende stappen, het mogelijke bestaan van juridische procedures tegen de
Vennootschap die de fìnancier¡ng van dergelijke procedures zal vereisen en andere zaken die momenteel niet zijn voozien. Vanaf I
augustus 2020 kan de Vennootschap nog eens 1,2 miljoen EUR opnemen in het kader van de L¡mited Recourse Loan Facility voor de
lopende gewone bedrijfsuitoefen¡ng van de Vennootschap. De Vennootschap kan ook gebruik maken van de afzonderlijke tranche van
EUR 5 miljoen van de Limited Recourse Loan Facility bestemd voor de betaling van bepaalde kosten voor de vertegenwoordiging in
rechtszaken, indien nodig zoals beschreven in de toelichting inzake verbonden partijen. lndien de bovenvermelde financieringsopties de
Vennootschap niet voldoende middelen verschaffen wanneer ze nodig zijn, kan de Vennootschap haar verkoopopt¡e uitoefenen die de
Vennooischap in staat stelt haar Zo/o-belang in de Operationele Groep te verkopen voor EUR 20 m¡ljoen, hei uitstaande bedrag dat is

opgenomen in de Limited Recourse Loan Facility terug te betalen uit de opbrengst van de verkoopoptie (zie de toelicht¡ng inzake
\/arhnn¡lpn n¡rliion hiprnndê¡ rrô^r mêêr ¡lal¡ile\ en r¡nl¡lnpnrlo finânciêr¡no lê õenerercn voor de Vênnôôlschân

TOELICHTING INZAKE VERBONDEN PARTIJEN

1. Herstructurering van de Nyrstar Groep

1.1 lnleiding
De Groep startte het nazicht van haar balansstructuur (het "Nazicht van de Balansstructuur") in oktober 2018 naar aanleiding van de
uitdagende financièle en operationele omstandigheden waarmee de Groep werd geconfronteerd. ln november 2018 kreeg de Groep te
maken met een toename van dg behoefte aan werkkapitaal, omdat haar l¡qu¡diteitspositie plotseling en onvenyacht verslechterde na de
bekendmaking van de resultaten van het derde kwartaal van 2018 en de daaru¡t voortvloeiende negat¡eve berichtgeving in de persen de
daaru¡t voortvloeiende verlaging van de kred¡etrating. ln het bijzonder werd een aanz¡enlijk deel van de handelsfìnanc¡er¡ngsregelingen van
de Groep opgeschort of beëindigd, of moest een aanzienlijk deel geheel of gedeeltelijk gedekt worden door liquide middelen. Deze
aanzienlijke dalingen in het werkkapitaal en liquidite¡t die de Groep in het vierde kwartaal van 2018 en het eerste kwartaal van 201 I
ondervond, maakte het aantrekken van dringende fìnanciering noodzakelijk om de Vennootschap en de Groep in staat te stellen haar
activiteiten voort te zetten. Gecombineerd met de aanzienlijk verminderde Onderliggende EBlTDA-prestaties ¡n 2018 en het vervallen van
bepaalde schulden in 201 9, hebben deze factoren tot de noodzaak geleid om de balansstructuur van de Groep te hezien.

Het Nazicht van de Balansstructuur heefr een zeer aanz¡enl¡jke bijkomende financieringsbehoefte aangetoond waaraan de Groep niet kon
voldoen zonder een aanzienlijke vermindering van de schuldenlast van de Groep. Als gevolg hiervan moest er in het kader van het Nazicht
van Balansstructuur tussen de financiële schuldeisers van de Groep onderhandeld worden met het oog op het uitwerken van een plan tot
afbouw van de schuldenlast en financiering. Alternatieven werden zorgvuldig overwogen, maar geen enkel alternatief om de fìnanciéle
problemen aan te pakken was real¡stisch en deze f¡nanciële problemen niet aanpakken, zou een ernstige bedreiging inhouden voor de
toekomst van de Vennootschap, haar dochterondernemingen en haar stakeholders. Dienovereenkomstig kondigde Nyrstar op 1 5 april
2019 aan dat het een Lock-Up Overeenkomst had gesloten op 14 april 2019 (de "Lock-Up Overeenkomst") met vertegenwoordigers van de
belangrijkste groepen van f¡nanc¡ële schuldeisers, waaronder Trafìgura. De Lock-Up Overeenkomst bepaalt de voorwaarden voor de
herkapitalisatie van de Nyrstar Groep (de "Herkapitalisatievoorwaarden"). Deze herkapitalisatievoorwaarden omvatten:

1.een overdracht door Nyrstar NV van (i) al haar dochterondernemingen, met u¡tzondering van NN1, (de "Operat¡onele Groep"), en (ii) alle
vorderingen van Nyrstar op de Operationele Groep aan NN2 (zoals hieronder gedefinieerd) tegen een vergoeding van USD 1; en

2.cle daaropvolgende overdracht van het meerderheidsbelang in NN2 (als enige eigenaar van de onderl¡ggende Operationele GroeD) aan
een n¡euw opgerichte holding ("Trafigura New Holdco") die eigendom is van Traf¡gura, door de uitgifie door NN2 van een
g8o/o-aandelenbelang in zichzelf aan Trafigura New Holdco (waarbij de resterende 2o/o vât1het aandelenkapitaal in NN2 rechtstreeks aan
Nyrstar werd uitgegeven), in verband met de inwerkingtreding van alle andere stappen die van fundamenteel belang zijn voor de uitvoering
van de Herstructurering, met inbegrip van (maar niet beperkt tot):

a. de vrijgave van de uitsiaande converteerbare obligat¡es van EUR 1 15 miljoen met vervaldatum in 2022 uitgegeven door de
Vennootschap (de "Converteerbare Obligaties") en de bestaande 6.875% niet-achtergestelde obligaties van de Operationele Groep van
EUR 500 m¡ljoen met vervaldatum in2024 (de "2024 Notes") en de 8.5% niet-achtergestelde obligaties van EUR 340 miljoen met
vervaldag in 2019 (de "2019 Notes" en, samen met de 2024 Notes, de "Notes" en elke houder van de Notes en Converteerbare Obligaties,
een "Noteholder") die door de Vennootschap werden gewaarborgd in ruil voor nieuwe schuldinstrumenten die door bepaalde
Trafigura-entiteiten aan die houders van Notes worden uitgegeven (de "Nieuwe Trafìgura lnstrumenten");

b. de herstructurering van bepaalde faciliteiten d¡e door de Operationele Groep zijn aangegaan en de vrijwaring van de Vennootschap en
NN1 van eventuele garant¡everpl¡chtingen met betrekking tot dergelijke faciliteiten;
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c. de terbeschikkingstelling van een gewaarborgde nieuwe geldfaciliteit ten belope van EUR 160 miljoen (door bepaalde deelnemende
kredietverstrekkers in het kader van de bestaande facil¡teiten van de Operationele Groep) ter fìnanciering van het algemene werkkapitaal
van de geherstructureerde Operationele Groep (de "Nieuwe Geldfaciliteit");

d. de toezegging van NN2 om redelijke inspanningen te leveren om de vrijgave van verplichtingen van de Vennootschap aan derden met
betrekking tot f¡nanciële, commerciële of andere verplichtingen van de hu¡d¡ge leden van de Operationele Groep (de "PCG'S") te
bewerkstell¡gen (en een vrijwaring door NN2 voor zover deze PCG's niet worden vr¡jgegeven);

e. de vooziening door NN2 van vrijwar¡ngen aan de Vennootschap met betrekking tot bepaalde specifieke verplicht¡ngen, met ¡nbegrip van
bepaalde verplichtingen die voortvloeien uit bepaalde historische vervreemd¡ngen door de Groep en/of uit bepaalde historische
mijnsluitingen;

f. de voorziening door NN2 en/of een Trafigura-entiteit die een holdingmaatschappij ¡s van de Operationele Groep van een beperkte
regreslening aan de Vennootschap ter financiering van haar verwachte normale bedrijfskosten en eventuele verdedigingskosten die
voortvloeien u¡t eventuele geschillen met derden gedurende een aantal jaren na de Herstructurering; en

g. minderheidsrechten ten gunste van de Vennootschap met betrekking tot haar 2olo-belang in NN2 (inclusief een volgrecht, een volgplicht,
informatierechten en een verkoopoptie tegen een prijs die gelijk is aan EUR 20 miljoen (pro rata aangepast afhankelijk van het percentage
aangehouden in NN2 van tijd tot tijd) en die b¡nnen bepaalde termijnen kunnen worden uitgeoefend.

Vervolgens kondigde Nyrstar op 29 april2019 aan dat formele toestemm¡ngen voor de Lock-Up Overeenkomst werden ontvangen van,
onder andere, meer dan 79o/o vân het totaalbedrag van de uitstaande hoofdsom onder de niet-achtergestelde obl¡gaties met vervaldag in
2019 en met vervaldag in 2024, en meer dan B7o/o van het totaalbedrag van de uitstaande hoofdsom onder de converteerbare obligaties. ln
het kader van de Lock-Up-Overeenkomst was de uitvoering van de Herkapitalisatievoorwaarden onderuorpen aan verschillende
opschortende voorwaarden, waaronder verschillende door derden te verlenen reglementaire goedkeuringen, die allemaal met succes zijn
verkregen.

Op 14 juni 2019 werd NN2 in Engeland opgericht onder de naam NN2 Newco Limited. Op 20 juni 2019 kond¡gde de Vennootschap aan dat
verschillende stappen werden en nog worden ondernomen om de Herstructurering uit te voeren, waaronder dat NN2 is toegetreden tot de
Obligaties en dat NN2 een verklaring met betrekking tot de schemes of arrangement (Practice Statement Letter) heefi gepubliceerd met
betrekking tot een door NN2 voor te stellen regeling (scheme of arrangement) met betrekking tot de Obligaties. De Engelse rechter heeft
de oproepingsz¡tting op 4 juli gehouden en heeft de NN2- scheme vergaderingen op 22 juli (of een later tijdstip of datum die NN2 kon
bepalen) gelast. De NN2-scheme vergaderingen hebben op 22 juli jl. plaatsgevonden. Er waren twee categorieën schuldeisers voor de
NN2-scheme: de Converteerbare Obligaties in één categorie schuldeisers, en de Notes, samengevoegd in een tweede categorie
schuldeisers. Voor de eerste schuldeiserscategorie van de regeling (de Converteerbare Obligaties) stemden 98,87o/o in waarde van de
stemgerecht¡gden en 100% in waarde en 100% in aantal van die schu¡deisers die gestemd hadden, keurden de scheme goed. Voor de
tweede categorie van schuldeisers van de scheme (de Notes), stemden 95,57o/o in waarde van de stemgerechtigden en 99,96% in waarde
en 98,93% in aantal van die schuldeisers,die gestemd hadden, keurden de scfeme goed. De NN2-scheme werd dan ook gesteund door
een overweldigende meerderhe¡d van de schuldeisers van de scheme en ruimschoots boven de vere¡ste meerderheid (i.e.75o/o in waarde
en een meerderheid ¡n aantal van die schuldeisers die hun stem uitbrachten in elke scheme categor¡e).

De hoorzitting van de Engelse rechter over de goedkeuring van de NN2-scheme vond plaats op 26 juli 201 9, wanneer het
goedkeuringsbevel werd gegeven. De scheme is op dezelfde dag van kracht geworden. Op 29 juli werd een vergadering van houders van
de converteerbare obligaties gehouden en werd een besluit genomen om de NN2-scheme goed te keuren (98% in waarde van de
stemgerecht¡gden deed dit en 100o/o van zij die stemden keurden de regeling goed). Op 30 juli heefi de US Bankruptcy Court van het
Southern District van New York op grond van Chapter 15 van titel 1 1 van de US Bankruptcy Code een beschikking gegeven waarbij de
erkenning van het hoofdproces en de daarmee verband houdende verlichting werd gegeven waarbij de UK scheme of arrangement van
NN2 in de Verenigde Staten volledig gevolg werd gegeven.

De Herstructurering werd vervolgens volledig van kracht op 31 juli 2019. Als gevolg van de herkapitalisatie is Trafigura Group Pte. Ltd. de
uiteindelijke moedervennootschap van de Operationele Groep geworden.
De implementatie van de Herkapitalisatievoorwaarden heeft de voortzetting van de activiteiten van de Operationele Groep gewaarborgd
ten behoeve van alle belanghebbenden; het niet implementeren van de Herkapitalisatievoorwaarden zou hoogstwaarschijnlijk hebben
gele¡d tot de insolventie van de Groep en de Vennootschap, wat naar verwachting zou hebben gele¡d tot materiële schade voor de klanten
van de Groep, leveranciers en ongeveer 4.1 00 werknemers van de Groep, evenals tot een zeer aanzienlijk waardeverlies voor de
f¡nanciële belanghebbenden en een totaal verlies voor de aandeelhoudeß.

De overeenkomsten waarbij de Vennootschap partij is, worden hieronder nader besproken.

2. De NNv-Trafigura akte

De Lock Up Agreement voozag dat de Vennootschap, Trafigura en Nyrstar Holdings Lim¡ted ("Nyrstar Holdings", een Trafìgura special
purpose vehicle dat onder andere is opgericht met het oog op de uitvoering van de Herstructurering) een akte zouden afsluiten waarin hun
overeenkomst zou worden bevestigd met betrekk¡ng tot (i) bepaalde stappen die nodig zijn voor de uitvoering van de Herstructurer¡ng
zoals voorzien in de Lock Up Agreement en (ii) de voorwaarden van de lopende relatie tussen de Vennootschap en de Trafigura groep (de
"NNv-Traf¡gura Akte"). De NNv-Trafigura Akte werd op 19 juni 2019 naar behoren uitgevoerd. Bepaalde sleutelbegr¡ppen van de
NNV-Trafigura Akte kunnen als volgt worden samengevat.

"D¡stributiebeleid: onder de NNV-Trafigura Akte hebben Trafìgura en Nyrstar Holdings verplichtingen op zich genomen die erop ger¡cht zijn
om, in de mate van het mogelijke, eryoor te zorgen dat alle winsten die door de voormalige dochterondernemingen van de Vennootschap
(vóór de Effectieve Datum van de Herstructurering genoemd als de "Operationele Groep") worden gerealiseerd, ook daadwerkelijk worden
uitgekeerd, en na de Effectieve Datum van de Herstructurering, die deel uitmaken van de Trafigura groep via de 98%
meerderheidspartic¡patie van Nyrstar Holding in NN2 NewCo Limited ("NN2") en die de "Restructured Operating Group" worden genoemd)
worden uitgekeerd aan de aandeelhouders van NN2 (inclusiefde Vennootschap als 2%
minderheidsaandeelhouder). Daartoe heeft Nyrstar Holdings ermee ingestemd om te voorzien dat: (i) de raad van bestuur van NN2 ten
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minste jaarlijks bijeenkomt om te beoordelen of NN2 enige winst heeft die rechtmatig beschikbaar is voor uitkering (in welk geval NN2 een
dergelijke uitkering zal doen ¡n overeenstemming met de toepasselijke wetgeving); en (ii) NN2 en de andere leden van de
geherstructureerde operationele groep, onder de voorwaarden van een fìnanc¡erings- of andere overeenkomst waarbij zij partij zijn of zullen
z¡jn (met uitzondering van financ¡er¡ngs- of andere overeenkomsten die op zakelijke voorwaarden met derden z¡jn aangegaan), niet
onderuorpen zijn aan beperkingen omtrent het uitkeren van dividenden of andere uitkeringen aan hun respectievelijke aandeelhouders.

"Volgplichwolgrecht: Onder de vooMaarden van de NNv-Trafigura Akte, indien Nyrstar Holdings of enige relevante Trafigura entiteit(en)
die 98% van de aandelen van NN2 in handen heeft (zijnde de "Meerderheidsaandeelhoude(s)") een overdracht van enig recht of belang
aan een derde koper voorstelt (tegen marktconforme voorwaarden, tegen contante of niet- contante vergoeding), en dit ertoe zou leiden

dat de Trafìgura-groep 50% of m¡nder van de aandelen in NN2 in handen heeft, dan zal de Meerderheidsaandeelhoude(s) die het voorstel
doet het recht hebben om de Vennootschap te verplichten tot overdracht van haar aandelen ("volgplicht"), en de Vennootschap zal een
gelijkaardig recht hebben om deel te nemen aan een dergelijke overdracht van aandelen ("volgrecht"), voor haar volledige 2% belang in
NN2 tegen dezelfde voorwaarden en tegen dezelfde vergoeding per aandeel als de Meerderhe¡dsaandeelhouder(s).

"NN2 change of control: de NNV-Trafigura Akte legt verplichtingen op aan Trafigura en Nyrstar Holdings om ervoor te zorgen dat de
Trafìgura-groep alleen een interne reorganisatie binnen de Trafigura-groep doorvoert die ertoe zou leiden dat ten minste 75% van de
nettoactiva lnaar waarrle) van de geherstrrrcttrreercle operationele oroep n¡et langer in handen is van NN2. maar van een ander lid van de

Trafigura-groep (de "Replacement HoldCo"), ind¡en (i) de onderneming betrouwbaar en te goeder trouw is opgericht, (¡¡) de f¡nanciële
Àlrl4 ^^-:ll^lliil-,,^^-^t^^^^A A^.^^liiL^pust(lc vdtt ue KgPtduËiltct¡i Ttutuûu tù tf twc¿cil uË¿glutr dts utg vdrr r\rr¿ u[rriluqEÍu^ vuurdrvaorrv dqrr ççf r uçrYçfi,|^ç

intragroepsreorganisatie, (iii) er zijn zodanige regel¡ngen getroffen dat aandeelhouders in de Replacement Holdco (met inbegrip van de
Vennootschap) in wezen gel¡jkwaardige rechten en verpl¡chtingen hebben met betrekking tot de Replacement Holdco als met betrekking
tot NN2, en (iv) de Vennootschap heefr een aandelenbelang in de Replacement Holdco dat gelijk is aan haar aandelenbelang NN2
onmiddellijk voorafgaand aan de intra-groep reorganisatie, met in wezen dezelfde rechten en beschermingsmaatregelen. lndien aan deze
voorwaarden is voldaan, zal de Vennootschap alle stappen ondernemen en alle redelijke bijstand verlenen die nodig is om de intra-groep
reorganisatie tot stand te brengen, en zal ztj te goeder trouw haar medewerking verlenen. Alle kosten die de onderneming daarbij
redelijkerwijs maakt (inclusief redelijke honoraria voor adviseurs), komen ten laste van Trafigura.

2.1 De Putoptie Akte

lngevolge de NNv-Trafigura Akte zijn de Vennootschap en Trafigura ook overeengekomen dat Trafìgura aan de Vennootschap een optie
zal toekennen om een Trafigura-entiteit te verplichten het volledige belang van de Vennootschap in NN2 te kopen, waarvan de
voorwaarden zijn vastgelegd in een afzonderlijke akte, gedateerd 25 juni 2019, tussen de Vennootschap, Trafigura en Nyrstar Holdings (de
"Putoptie Akte"). Volgens de voorwaarden van de Putoptie Akte kan de Vennootschap alles (maar niet een gedeelte) van haar 2%-belang
in NN2 aan Trafigura verkopen tegen een prüs die gel¡jk is aan EUR 20 miljoen (de "Putoptie"). De Putoptie kan cloor de Vennootscnap
worden uitgeoefend tussen zes maanden en dr¡e jaar na de voltooi¡ng van de Herstructurering (d.w.z. tussen 1 februari 2020 en 3l juli

2022), onder voorbehoud van beperkte triggers die een vervroegde u¡toefening van de Putoptie vóór 6 maanden. of een vervroegde
beëindiging van de Putoptie vóór 3 jaar, mogelijk maken.

2.2 Vrijgave van de garanties van de moedermaatschappij ten gunste van Trafigura

Zoals hierboven vermeld, was de Vennootschap vóór de Effectieve Datum van de Herstructurering de uiteindel¡jke moedermaatschappij
van de Nyrstar groep en had zij eerder al verschillende garanties van de moedermaatschappij afgegeven met betrekking tot de

verplichtingen van haar dochterondernem¡ngen, met inbegrip van, maar niet beperkt tot, twee garanties van de moedermaatschappij (de

"Trafigura PCG's") die werden verleend met betrekk¡ng tot de primaire financiële verplichtingen van de toenmalige indirecte
dochteronderneming van de vennootschap, Nyrstar Sales & Marketing AG (.'NSM), aan Traf¡gura, namel¡jk in het kader van de

kaderovereenkomsten voor handelsfinanciering ten belope van 650 miljoen USD ('TFFA) en de overeenkomst inzake de "Bridge Finance
Fac¡lity" ten belope van 250 miljoen USD ('BFFA). De Trafigura PCG's en alle andere zekerheden en/of garanties die door de

Operationele Groep aan Trafigura zijn verstrekt met betrekking tot de TFFA en BFFA, zijn op de Effectieve Datum van de Herstructurering
volledig vrijgegeven.

2.3 De vrijgave van de Vennootschap van de garanties van de moedermaatschappij ten gunste van derden en de rechten van de
Vennootschap op vrijwaring door NN2 in het kader van de NNV-NN2 SPA. Naast de vr¡jgave van de Trafigura PCG's profìteert de
Vennootschap van contractuele overeenkomsten met NN2 en Traf¡gura met betrekking tot de vrijgave of vrijwaring van haar verplichtingen
voor bestaande f¡nanc¡ële schulden en verplichtingen aan derden met betrekking tot financ¡ële, commerciële of andere verplichtingen van

de toenmalige huidige leden van de Operating Group (de "PCG's"), zodat d¡e derden niet langer een beroep kunnen doen op de

Vennootschap. De vrijstellings- en/of vrijwaringsverplichtingen van NN2 waarvan de Vennootschap profìteert, kunnen als volgt worden
samengevat.

"Vrijgave van PCG's en algemene schadeloosstelling: Als onderdeel van de lntra-groep Reorganisatie omvat de NNV-NN2 SPA een
verbintenis van NN2 om redelijke inspanningen te leveren om de vrijgave van verplichtingen van het beclrijf oncler PCG's van derclen fe

verkrijgen. Deze inkoopverplichting wordt gecombineerd met een verplichting voor NN2 om de Vennootschap te vrijwaren, voor zover deze
PCG's niet worden vr¡jgegeven, voor enige en alle verplicht¡ngen met betrekking tot deze PCG's met betrekking tot het n¡et volledig
nakomen van de belangrijkste verplichtingen door het betreffende lid van de Operationele Groep.

"Schadeloosstell¡ng voor bepaalde histor¡sche verplichtingen: Verder bevat de NNV-NN2 SPA ook een verpl¡chting voor NN2 om de
Vennootschap te vrijwaren, voor zover niet gedekt door de hierboven vermelde vrijgave en/of vrijwaring van PCG's, met betrekking tot
bepaalde specifieke aansprakelijkheden, inclusief bepaalde aansprakelijkheden die voortvloe¡en uit bepaalde h¡storische afstotingen door
de Nyrstar groep en/of uit bepaalde historische mijnsluitingen, die in een schema bij de NNV-NN2 SPA zijn gespecificeerd.

"Beperking van het beroep op de vennootschap van voormalige dochterondernemingen: Om eventuele f¡nanciële verplichtingen van de
Vennootschap verder te beperken en vrij te geven, verplicht de NNV-NN2 SPA NN2 om dat te bewerkstelligen, en de NNV-
Trafigura Akte verplicht Trafìgura om ervoor te zorgen dat geen enkele voormalige dochtermaatschappij van de Vennootschap betaling zal
eisen van de Vennootschap, behalve (i) onder de Limited Recourse Loan Facility, (i¡) zoals anders overeengekomen na de voltooi¡ng van

de Herstructurer¡ng; of (i¡D voor zover de Vennootschap over voldoende middelen beschikt (met uitzondering van eventuele dividenden of
verkoopopbrengsten met betrekking tot de d¡recte 2olo-participatie van de Vennootschap in NN2).
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2.4 Financiële transact¡es met Trafìgura-entite¡ten - de Limited Recourse Loan FaciliÇ

2.4.1. lnleiding

Op de Effect¡eve Datum van de Herstructurering heeft de Vennootschap een gecomm¡tteerde, beperkte recourse, loan facility (de "Lim¡ted
Recourse Loan Facility") van EUR 13,5 miljoen afgesloten die haar door NN2 (als "Kredietverlener") is verstrekt. De belangrijkste
voorwaarden van de Limited Recourse Loan Facility worden hieronder beschreven. De Limited Recourse Loan Facility wordt in twee
afzonderlijke tranches ter beschikking gesteld: (i) tot EUR 8,5 miljoen ten behoeve van de lopende gewone bedrijfsuitoefening van de
Vennootschap ("Faciliteit A"); en (ii) tot EUR 5 miljoen bestemd voor de betaling van bepaalde kosten voor de verdediging van geschillen
("Faciliteit B"). Er zijn geen zekerheden, onderpand of garanties verstrekt met betrekking tot de verplichtingen van de Vennootschap onder
de Limited Recourse Loan Facility.

2.4.2. BeschÍkbare verplichtingen, uitstaande bedragen en rente

Op 31 december 2019 was de Vennootschap onder faciliteit A 3,0 miljoen EUR verschuldigd, Faciliteit A kan door de Vennootschap onder
meer worden gebruikt ter dekking van redelijke kosten van bestuurders en werknemers, D&O-vezekeringspremies (voor zover n¡et betaald
vóór de Effectieve Datum van de Herstructurering), auditkosten, juridische kosten (met uitzondering van de kosten in verband met
rechtszaken of andere feitelijke of dreigende procedures tegen de Vennootschap, die moeten worden gefinancierd uit Facil¡teit B (zoals
hieronder gedefinieerd)), noteringskosten en kosten voor investeerdersrelat¡es. De financiering onder faciliteit A wordt aan de
Vennootschap verstrekt op bas¡s van de driemaandelijkse kasstroomprognose die door de Vennootschap wordt opgesteld en aan
Trafìgura wordt verstrekt als vooMaarde voor de fìnancier¡ng. De totale hoeveelheid middelen die in het kader van fac¡l¡teit A beschikbaar
moet worden gesteld, is overeengekomen op basis van de verwachte bedrijfskosten van de Vennootschap voor een periode van vijf jaar
na de voltooiing van de Herstructurering, rekening houdend met de lopende operationele diensten die door NN2 aan de Vennootschap
worden geleverd, zoals overeengekomen in de NNV-NN2 SPA, voor een periode van drie jaar (onder voorbehoud van overeengekomen
vervroegde beëindiging) (de "Ongoing Services"). De Ongoing Services die door NN2 aan de Vennootschap worden verleend, omvatten
financiële, fiscale, bedrijfskundige, lT- en administratieve diensten. De levering van de Ongoing Services aan de Vennootschap is bedoeld
om de bedrijfskosten van de Vennootschap te verminderen ¡n de periode na de Effectieve Datum van de Herstructurering.

Op 31 december 2019 had de Vennootschap geen bedrag opgenomen onder faciliteit B. Met inachtneming van de h¡eronder beschreven
beperkingen kan faciliteil B door de Vennootschap worden toegepast voor de betaling of terugbetaling van kosten met betrekking tot alle
rechtszaken, procedures, acties of vorderingen (met inbegrip van belastingvorderingen) die tegen de Vennootschap, NN1 Newco Limited
('NN1') of een van hun huidige of voormalige bestuurders of functionarissen (elk een "Cla¡m") worden ingediend, beweerd of gedreigd.

Onder faciliteit A kan de Vennootschap tot EUR 3,7 miljoen lenen vóór 31 juli 2O2O en vervolgens tot EUR 1 ,2 miljoen per jaar tot 2024.
Financiering onder faciliteit B kan worden opgenomen op basis van de kosten die worden gemaakt in verband met een rechtszaak,
procedure, actie of vordering (met inachtneming van de hieronder beschreven beperk¡ngen en op basis van de lever¡ng van een factuur
voor de,rgeliike kosten). Het gebruik van elke fac¡l¡teit is beperkt tot een maximurl-1 van, drie opnames per financieel kqartaal per faciliteit
(met uitzondering van eventuele PIK-len¡ngen (zoals hierond_er gedefinieerd)). Op de datum van dit vqrslag heeft de Vennootschap 3,7
miljoen EUR opgenomen onder faciliteit A en nihil onder faciliteit B.
De rente op de uitstaande bedragen onder de Lim¡ted Recourse Loan Facility is het totaal van EURIBOR plus een marge van 0,5%. Het is
betaalbaar binnen 10 werkdagen na de verjaardag van de datum waarop een dergelijk bedrag beschikbaar is gesteld, op vooMaarde dat
deze rente wordt gekapitaliseerd indien deze voor een periode van één jaar of meer is opgebouwd en de Vennootschap een kennisgeving
heeft gedaan in de vorm d¡e ¡s voorgeschreven door de Limited Recourse Loan Facility. De gekapitaliseerde rente wordt behandeld als een
nieuwe lening (een "PlK-Loan") in het kader van de desbetreffende faciliteit. Elke PIK-Loan zal zelf rente opbrengen en die rente kan ook
worden gekapitaliseerd.

2.4.3. Beperkingen op het gebruik van de opbrengsten

De Vennootschap mag geen enkel bedrag dat is geleend uit hoofde van faciliteit A of faciliteit B gebruiken voor de fìnanciering (direct of
indirect) van de kosten in verband met het instellen of indienen van vorderingen (met inbegr¡p van een tegenvordering of verweer) tegen
Trafìgura, andere leden van de Trafìgura-groep, NN2 en/of enige Replacement Holdco, en/of enig ander lid van de Restructuring Operat¡ng
Group), tegen een van de huidige of vroegere bestuurders, functionarissen of adviseurs van die entiteiten, tegen een schuldeiser met
betrekking tot die entiteiten (behalve met de toestemming van NN2, die toestemm¡ng mag n¡et op onredelijke wijze worden onthouden of
uitgesteld) of in verband met een betwisting van de Herstructurering, ook met betrekking tot de TFFA en de BFFA of enig ander document
dat wordt overwogen in de Restructuring lmplementat¡on Deed.

2.4.4. Verplichte vooruitbetalingsverplichtingen

lndien op enig moment na 31 jul¡ 2020 het bedrag van de beschikbare liquide middelen, na aftrek van het minimumbedrag van 2 milioen
EUR in het eerste jaar en 1 miljoen EUR ¡n het tweede jaar, van de Vennootschap (verminderd met een eventueel bedrag van de
opbrengst van een faciliteit B die bedoeld is om te worden toegepast op de kosten van de Vennootschap waarop de lening van faciliteit B
betrekk¡ng heeft, maar die nog niet is toegepast) hoger is dan 1 .5 miljoen euro, dient de Vennootschap binnen vijf werkdagen na het
ontstaan van het overschot aan l¡quide middelen het desbetreffende overschot aan liquide middelen aan te wenden voor de vooruitbetal¡ng
van uitstaande bedragen in het kader van faciliteit B. lnd¡en er overschot aan liquide m¡ddelen na deze terugbetaling overblijfi, past de
Vennootschap 50% van dat overschot aan liquide middelen toe om het uitstaande bedrag in het kader van facil¡te¡t A terug te betalen en
past zij (voor zover toegestaan door de toepasselijke wet- en regelgeving) de resterende 50o/o van dat overschot aan l¡quide middelen toe
voor de betaling van div¡denden aan de aandeelhouders van de Vennootschap. Het bovenstaande is slechts van toepassing tot de laatste
van (i) de datum waarop de Vennootschap ophoudt haar 2o/o aandelenbelang in de geherstructureerde operationele groep te bezitten (een
dergelijk aandelenbelang is het resultaat van hetz¡j een directe participatie in NN2, hetzij in Replacement Holdco (zoals hierboven
gedefìn¡eerd) - het "Aandelenbelang van de Vennootschap", (ii) de ontvangst van alle opbrengsten (onder voorbehoud van eventuele
toegestane / vereiste inhoudingen onder de vooruaarden van de Limited Recourse Loan Facilit$ van enige vervreemding(en) van het
aandelenbelang van de Vennootschap die leiden tot het ontstaan van de Exit Datum van de Vennootschap (de "Verkoopopbrengsten").

Onmiddellük na ontvangst van de opbrengsten van de afstoting zal de Vennootschap ervoor zorgen dat deze ten eerste worden toegepast
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op de vooruitbetaling van elk uit hoofde van faciliteit B uitstaand bedrag, en ten tweede, indien (i) de opbrengsten van de afstoting na de

vereiste vooruitbetaling van fac¡liteit B blijven bestaan, en (ii) het totale bedrag van alle uit hoofde van faciliteit A uitstaande bedragen meer
dan 5 miljoen EUR bedraagt, zal de Vennootschap een vooruitbetaling doen voor een totaal bedrag van 5 miljoen EUR of in de richting van
een totaal bedrag van 5 miljoen EUR.

De Vennootschap zorgt ervoor dat, indien een uitkering aan de aandeelhouders van de Vennootschap wordt betaald op of na de Exit Date
van de Vennootschap, een bedrag gelijk aan die uitkering wordt toegepast om het uit hoofde van faciliteit A uitstaande bedrag terug te
betalen of vooruit te betalen vóór of gelUktüdig met een dergel¡jke uitkering.

De Onderneming is tevens overeengekomen dat, indien zij bedragen ontvangt uit kostenvergoedingen, schadevergoedingen en/of andere
vergoedingen van een tegenpartij van een vordering (zoals hierboven gedefinieerd) (dergel¡jke bedragen vormen "Schadeopbrengsten"),

deze schadeopbrengsten onmiddellijk moeten worden gebÍu¡kt om de onder faciliteit B uitstaande bedragen terug te betalen of vooruit te
betalen.

Daarnaast zijn er gebruikelijke bepalingen die een verplichte vooruitbetaling van uitstaande bedragen onder een van beide of beide

faciliteiten A en B voorschrijven in geval van een geval van verzuim gevolgd door een versnelling door de kred¡etverstrekker,

2.4.5. Strategie voor informatie, raadpleging en geschillenbeslechting ondernemingen

lndien er een Claim ontstaat waardoor de Vennootschap redelûkeruijs verwacht dat zij gebru¡k kan maken van faciliteit B, moet de
Vennootschap:

- NN2 en Trafigura onverwijld in kennis stellen van de Vordering;
- met inachtneming van de toepasselijke wetgeving of geheimhoudingsverplichtingen jegens derden, NN2 en Trafigura alle informatie ter
beschikking te stellen waarover zij beschikt en die zij redelijkerwijs kan controleren in verband met de beoordel¡ng, betwisting, betwist¡ng,

verdediging, beroep of compromittering van de Vordering, met dien verstande dat NN2 en Trafigura de vertrouwelijkheid en/of het
voorrecht ten aanz¡en van dergeiijke informat¡e zullen bewaren;
- NN2 en Trafigura op de hoogte houden van de voortgang / ontwikkelingen met betrekking tot de Vordering en alle correspondentie of
andere ¡nfcrrnatie d¡e zü in verband met de Vordering ontvangen, onveM¡jld verstrekken;
- de standpunten van NN2 en Trafigura met betrekk¡ng tot de toepasselüke jur¡dische adviseurs die de ondernem¡ng zullen
vertegenwoordigen, NN1, of de toepasselijke bestuurders of functionarissen te raadplegen en er rekening mee te houden. NNV zal er
tevens voor zorgen dat deze juridische adviseurs de door NN2 of Trafigura gevraagde honoreringsramingen verstrekken;
- overleggen met en rekening houden met de standpunten van NN2 en Trafigura met betrekking tot het voeren van de verdediging /
onderhandelingen / schikk¡ngen mel betrekking tot de Vorder¡ng; en
- terwijl enig bedrag uit hoofde van faciliteit B uitstaat met betrekking tot een civ¡ele vordering, geen enkele erkenning van

aansprakel¡jkheid, overeenkomst, schikking of compromis met betrekking tot d¡e vordering doen zonder de voorafgaande schriftelijke
goedkeuring van Trafìgura. De Vennootschap moet met Traf¡gura overleggen voordat zij enige actie onderneemt in verband met een
i,nsolventie- of faillissementsprocedure, onder meer in het kader van boek|.X van het Belgisch Wetboek van Eçonomische Wetgeving.

De Vennootschap is ook verplicht om NN2 bepaalde fìnanciële informatie te verstrekken, met inbegrip van driemaandelijkse
cashflowprognoses (en eventuele herzieningen daarvan die vereist zijn onder de voorwaarden van de Limited Recourse Loan Facility),
halfiaarlijkse financiële staten en geauditeerde jaarrekeningen, opgesteld op geconsolideerde bas¡s (voor zover de Vennootschap
dochterondernemingen heeft) en in overeenstemming met de boekhoudkundige principes die zijn overeengekomen in het kader van de

voorwaarden van de Limited Recourse Loan Facility.

2.5 Relat¡eovereenkomst

Bij de voltooiing van de Herstructurering op 31 juli 2019 werd de "Relat¡onship Agreement" tussen Trafìgura Group Pte Ltd en de
Vennootschap (gedateerd 9 november 2015) beëindigd. De Relatieovereenkomst regelt de relatie tussen de Vennootschap (en de bredere
Nyrstar Groep) en Trafìgura Group Pte. Ltd. en haar gelieerde personen tussen de uitvoering ervan op 9 november 2015 en de voltooi¡ng

van de Herstructurering op 31 juli 2019.

2.6 Commerciële transacties met Trafigura

De Vennootschap heefr geen commerc¡ële transacties met Trafigura gesloten ¡n de maanden eind¡gend op 31 januari 2020.

ANDERE RECHTEN EN VERBINTENISSEN DIE NIET lN HET BALANSVERSLAG zijn opgenomen (met inbegrip van die welke kan niet
worden gekwantificeerd)

fì¡r¡nliec r/ân hêf mnedcrhedriif

Tot 31 juli 2019 was de Vennootschap de holdingmaatschappij van de Nyrstar Groep (bestaande uit Nyrstar NV en haar
dochtermaatschapp¡jen). Op 31 juli 2019, toen de Herstructurering van de Nyrstar Groep werd afgerond (zie de financiële gegevens van 31

december 2019 voor verdere details), werd Nyrstar NV bevrijd van verplichtingen voor bestaande financiële schulden en verplicht¡ngen
verschuldigd onder de garanties van de moedermaatschappij voor commerciële of andere verplichtingen van de huidige leden van de
Operationele Groep (alle voormalige dochterondernemingen van de Nyrstar Groep met uitzondering van NN1 NewCo L¡m¡ted) (of die door
NN2 worden gevrijwaard voor zover dergelijke garantieverplichtingen niet vrijgegeven). Het vermelde bedrag van EUR 238,0 miljoen
vertegenwoord¡gt de garanties van de moedermaatschappij aan derden die nog niet zün vrijgegeven per 31 januari 2020 waarvoor de

onderneming wordt gevrijwaard (zie "lnformatie over verbonden partijen").
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